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DIVULGACAO

O Relatorio de Divulgagdo e Disciplina de Mercado para 2020 foi elaborado pela BDSwiss Holding
Limited, de acordo com os requisitos do Regulamento (EU) N.°. 575/2013 (o “Regulamento de Requisitos
de Capital”, “CRR” na sigla em inglés) emitido pela Comissdo Europeia e da Diretiva DI1144-2014-14
emitida pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios do Chipre (“CySEC”).

A BDSwiss Holding Limited declara que qualquer informagéo que ndo tenha sido incluida neste relatorio
ou ndo se aplica aos negocios e atividades da Empresa -OU- essa informacéo é considerada propriedade
da Empresa e a partilha dessa informacéo com o pablico e/ou concorrentes prejudicaria a nossa posi¢ao
competitiva.

A BDSwiss Holding Limited é regulada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios do Chipre com
a Licenga numero 199/13.

Endereco Apostolou Andrea Street, 11, Hyper Tower, 4th Floor, 4007, Mesa Yeitonia,
Limassol, Chipre
Telefone 25053940
Fax 25260262
eu.bdswiss.com; eu.swissmarkets.com; eu.investments.bdswiss.com;
Website eu.bdstrading.com
Endereco de e-mail info@bdswiss.com



O Conselho de Administracdo €, em Gltima instancia, o responsavel pelo quadro de gestdo de
risco da Empresa. O quadro de Gestdo de Risco € a soma dos sistemas, politicas, processos e
pessoas dentro da Empresa que identificam, avaliam, mitigam e monitorizam todas as fontes de
risco que possam ter um impacto material nas operac6es da Empresa.

O Conselho de Administracé@o aprova na integra a adequacao das disposicoes de Gestéo de Riscos
da instituicdo, garantindo que os sistemas de gestdo de riscos em vigor sdo adequados no que diz
respeito ao perfil e estratégia da instituicao.
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1. Introducao
1.1. Empresa de Investimento

A BDSwiss Holding Limited € uma empresa de investimento cipriota (“EIC”),
licenciada e supervisionada pela CySEC. A BDSwiss Holding Limited obteve a sua
licenca a 31 de Maio de 2015.

A BDSwiss Holding Limited oferece Servigos de Investimento e Servigos Auxiliares a
clientes de retalho e profissionais. As suas atividades atuais concentram-se na prestacéo
de servigos de investimento incluindo a rececdo, transmissao e execucao de ordens em
relacdo a um ou mais instrumentos financeiros, tratando de contratos por diferenca
(“CFD” na sigla em inglés), execucdo e negociacdo por conta propria e gestdo de
carteiras.

Adicionalmente, a Empresa fornece servigos auxiliares, que incluem a guarda e
administracdo de instrumentos financeiros, pesquisa de investimento e analise
financeira ou outras formas e servigcos cambiais quando estes se encontram ligados a
prestacdo de servicos de investimento.

Tabela 1: Informacdo da Empresa

‘Datadeautorizacio EIC 31 de maio de 2013
Numero de licenca EIC 199/13
Data de registo da empresa 23 de janeiro de 2012
NUmero de registo da empresa HE 300153

Servigos de Investimento

Rececdo e transmissdo de ordens em relagdo a um ou mais instrumentos financeiros

Execucdo de ordens em nome do cliente

Negociagao por conta propria

Gestdo de carteira

Servicos Auxiliares

Guarda e administracdo de instrumentos financeiros, incluindo a custddia e servicos relacionados
Pesquisa de investimento e analise financeira ou outras formas

Servigos de cambio de moedas quando estes se encontram ligados a prestacéo de servicos de
investimento

1.2. Ambito

O presente relatorio é elaborado pela BDSwiss Holding Limited (a “Empresa”), uma EIC
autorizada e regulada pela CySEC sob a licenca n.° 199/13 e opera em harmoniza¢do com a
Diretiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros (“DMIF 1I”).
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De acordo com o0 CRR e o paragrafo 32(1) da Diretiva D1144-2014-14, a Empresa é obrigada a
divulgar informacdes relativas a sua exposicao ao risco e gestao, estrutura de capital, adequacao
de capital, bem como as caracteristicas mais importantes do governo societario da Empresa,
incluindo o seu sistema de remuneracdo. O objetivo deste relatorio é promover a disciplina do
mercado e melhorar a transparéncia dos participantes no mesmo.

Estas Divulgacoes do Pilar 111 s&o realizadas numa base consolidada e sdo atualizadas e publicadas
numa base anual. Contudo, serdo publicadas com maior frequéncia se ocorrerem alteracfes
significativas no negdcio (tais como alteracGes na escala de operacfes, gama de atividades, etc.).
O presente relatorio apresenta 0s nimeros consolidados para a BDS Admin Sdn Bhd, BDS Ltd,
BDS Markets, BDS Mauritius, BDS Services Prishtina SHPK, BDS Services Tirana SHPK, BDS
Swiss Markets Global Services Ltd, BDSwiss AG, BDSwiss GmbH, BDSwiss Holding Limited,
GBC Ltd, Unleashed Capital GmbH, BDSwiss LLC, BDSwiss UK Ltd, BDS Swiss Markets
Limited and Duronga Holdings Limited (doravante “o Grupo”), que se inserem no a&mbito do
regime de supervisdo consolidado.

A CySEC é responsavel pela implementacdo e aplicacdo da Diretiva Europeia de Requisitos de
Capital (“CRD” na sigla em inglés), um quadro de adequacdo de capital constituido por trés (3)
“pilares”:

» Pilar I: estabelece requisitos minimos de capital que incluem os requisitos de capital de
base; requisitos de capital de crédito e de capital de risco de mercado; e o requisito de risco
operacional.

« Pilar I1: exige que as empresas procedam a uma avaliacao interna global da sua adequacéao de
capital, tendo em conta todos o0s riscos a que a empresa se encontra exposta e se deve ser detido
capital adicional para cobrir riscos ndo adequadamente cobertos pelos requisitos do Pilar I. Isto
é alcancado através do Processo de Autoavaliacdo da Adequacdo do Capital Interno
(“ICAAP” nasigla em inglés).

« Pilar I11: complementa os Pilares | e 1l e melhora a disciplina do mercado, exigindo as
empresas que revelem informacdes sobre 0s seus recursos de capital e requisitos de capital
do Pilar I, exposi¢des ao risco e o seu quadro de gestdo do risco.

O Relatério Pilar 111 de 2020 estabelece as informacdes quantitativas e qualitativas exigidas em
conformidade com a Parte 8 do CRR e, em particular, os artigos 431.° a 455.°, que estabelecem os
requisitos das divulgacdes.

A informac&o contida no Relatério de Disciplina de Mercado e Divulgacédo do Pilar 111 é auditada
pelos auditores externos da Empresa e publicada no website da Empresa em eu.bdswiss.com,
eu.swissmarkets.com, eu.investments.bdswiss.com e eu.bdstrading.com, numa base anual.

Adicionalmente, o Conselho de Administracdo (“CA”) e a Direcdo tém a responsabilidade geral
pelos sistemas de controlo interno no processo de avaliagdo da adequacdo de capital e
estabeleceram processos eficazes para assegurar que todo o espectro de riscos enfrentados pelo
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Grupo seja devidamente identificado, medido, monitorizado e controlado para minimizar os
resultados adversos.

A eficacia empresarial do Grupo baseia-se nas diretrizes das politicas e procedimentos de gestdo
de risco estabelecidos. O CA, a Auditoria Interna, o Gestor de Risco, 0 Responsavel pela
Conformidade e o Anti-Branqueamento de Capitais controlam e supervisionam o sistema global
de risco de modo a que todas as unidades encarregues pela gestdo de risco desempenhem as suas
funcdes de forma eficaz e continua.

Como todas as Empresas de Investimento, o Grupo encontra-se exposto a uma variedade de riscos
e, em particular, ao risco de crédito, risco de mercado e risco operacional. Mais informacdes podem
ser encontradas nas sec¢des abaixo.

A Empresa elabora as divulgacGes em base consolidada. O presente relatorio apresenta 0s numeros
consolidados para o Grupo-

1.3. A Empresa

O Grupo BDSwiss opera a nivel mundial e em conformidade com os respetivos regulamentos
locais. O quadro abaixo apresenta o numero de funcionarios dentro do Grupo.

Funcionarios do Grupo

Membro do Grupo Numero de funcionarios
BDS Admin Sdn Bhd 2
BDS Ltd (SEY) (Contractors) 8
BDS Markets (MAU) (Contractors) 1
BDS Services Prishtina Sh.P.K 41
BDS Services Tirana L.T.D 12
BDS Swiss Markets Global Services Ltd 92
BDSwiss AG (Contractors) 2
BDSwiss GmbH 3
BDSwiss Holding AG 59
BDSwiss Holding PLC (Contractors) 1
Numero total de funcionarios 221

A Empresa apresenta um modelo de negdcio estavel e isto reflete-se em:
« Uma alocacdo de capital bem equilibrada entre as opera¢des da Empresa
« Um modelo geograficamente equilibrado com uma elevada percentagem de receitas

A estratégia de crescimento da Empresa centra-se nas suas areas de especializagdo existentes e na
qualidade da sua base de clientes. A Empresa esforca-se por apresentar uma rentabilidade
sustentavel consistente com o seu custo de capital e um modelo de negocios equilibrado. Para este
proposito, a Empresa:

* Procura conter a volatilidade dos seus resultados



BDSwiss Holding Limited
Relatério de Divulgacéo e Disciplina de Mercado para 2020

« Calibra o seu racio de capital de forma a assegurar uma margem de seguranca
significativa em relacdo aos requisitos regulatorios minimos

» Monitoriza a estabilidade e diversificagdo das suas fontes de financiamento

« Garante resiliéncia suficiente em cenarios de escassez de liquidez

« Controla de forma rigorosa 0s seus riscos cambiais

A Empresa tem como objetivo manter uma base de clientes diversificada.

A Empresa assegura que as regras de conformidade séo rigorosamente respeitadas, com especial
foco na area do combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo. A
Empresa controla a lealdade do comportamento dos seus funcionarios em relacdo aos clientes e a
todos os seus intervenientes, bem como a integridade dos seus investimentos e praticas financeiras.

A Empresa considera a sua reputagdo como um ativo de grande valor que deve ser protegido de forma
a assegurar o seu desenvolvimento sustentavel. A prevencdo e detecdo do risco de danos a sua
reputacdo estdo integradas em todas as praticas operacionais da Empresa. A reputacdo da Empresa é
protegida através da sensibilizacdo dos seus funcionarios para os valores de responsabilidade,
comportamento ético e compromisso.

1.4. Supervisao Regulatoria

Os requisitos minimos de capital em 31 de Dezembro de 2020 para a CRD IV foram calculados
de acordo com as regras do “Pilar I, tal como estabelecido pelas Leis e Regulamentos, publicadas
pela CySEC. Todas as EICs sob a autoridade da CySEC devem cumprir 0s requisitos em matéria
de adequacdo de capital e disciplina de mercado, que s&o 0s seguintes:

» Lei L.87(1)/2017: Prestacdo de servicos de investimento, do exercicio de atividades de
investimento, do funcionamento dos mercados regulamentados e outras questdes conexas
(doravante “a Lei”).

* Regulamento (EU) N.° 575/2013 — Regulamento de Requisitos de Capital.

* Regulamento (EU) N.° 648/2012 — Regulamento de Infraestruturas dos Mercados
Europeus.

» Diretiva 2013/36/UE relativa ao acesso a atividade das instituicdes de crédito e a
supervisao prudencial das instituicdes de crédito e das empresas de investimento, que altera
a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE — Diretiva de
Requisitos de Capital 1V.

» Diretiva D1144-2014-14: Para a supervisdo prudencial de Empresas de Investimento.

» Diretiva D1144-2014-15: Sobre as discrepancias da CySEC decorrentes do Regulamento
(EU) N.© 575/2013.
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1.5. Desafios principais durante 2020

Durante 2020, o Grupo enfrentou desafios relevantes em relacéo as suas operacoes devido ao surto
do coronavirus (“COVID-19”). Em particular, devido as medidas de distanciamento social
introduzidas para restringir o virus COVID-19, a Empresa introduziu as medidas e acles
necessarias para assegurar que tal acontecia:

1. O Plano de Continuidade do Negdcio e o Plano de Recuperacdo de Desastres da Empresa
sdo atualizados de acordo com a Circular C358, de forma a assegurar que as suas operacoes
continuardo normalmente na presenca do surto.

2. Sao identificados todos os riscos-chave da operacdo e € implementado um plano para
minimizar as possiveis perturbacdes do negacio.

3. Providenciar o necessario para que todos os funcionarios tenham acesso a um
computador portétil e assegurar que todos possam desempenhar as suas fungdes a partir
de casa, em caso de necessidade.

4. Existem canais de comunicacao alternativos para todos os funcionarios do Grupo.

5. Estdo em vigor medidas e procedimentos de forma a contribuir para o abrandamento da
propagacao da doenca. O Grupo estabeleceu as seguintes medidas para assegurar que o
virus se espalhe lentamente:

a) Cancelar todos os encontros sociais e publicos, tais como seminarios e reunides.

b) Seguir as instruces emitidas pelo Ministério da Saude, exigindo aos seus
funcionarios que testaram positivo, funcionarios com sintomas, funcionarios que
estiveram em contacto confirmado com casos de COVID-19 ou que viajaram
recentemente, para efetuarem um periodo de quarentena.

Adicionalmente, devido ao aumento das ameacas de branqueamento de capitais e de financiamento
do terrorismo decorrentes da crise da COVID-19, tais como fraude e cibercriminalidade, a
Empresa deve assegurar que os procedimentos KYC adequados se encontram em vigor para que
as ameacas e vulnerabilidades emergentes decorrentes da crise da COVID-19 sejam geridas
eficazmente. A este respeito, a Empresa procedeu a melhoria dos seus procedimentos KYC em
conformidade com o Grupo de Agéo Financeira Internacional (“GAFI”’) COVID-19 relacionado
com o Branqueamento de Capitais e Riscos de Financiamento do Terrorismo e Respostas Politicas
publicadas em Maio de 2020, de modo a prevenir atividades ilegais e gerir novos riscos e
vulnerabilidades identificados no sector financeiro.

Além disso, de acordo com a Circular C351 da CySEC, de 5 de Fevereiro de 2020, a Empresa
insere-se no ambito de aplicacdo da Lei para a preparagdo do seu plano de recuperacdo. A Empresa
prosseguiu com as avaliagOes exigidas e concluiu que a Empresa se enquadra nas obrigacoes
simplificadas, uma vez que cumpre os critérios estabelecidos no paragrafo 4 da Directiva D120-
01. A este respeito, a Empresa deve preparar e submeter a CySEC, até 30 de Setembro de 2020, o

formulario 20-01 em relagéo aos resultados do Plano de Recuperacgéo. Durante 0 més de Setembro
10
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de 2020, a Empresa procedeu a elaboracdo do seu Plano de Recuperacdo em conformidade com a
Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 15 de Maio de 2014 que estabelece
um quadro para a recuperacdo e resolucao de instituicGes de crédito e empresas de investimento,
tal como alterada. O Conselho de Administracdo da Empresa analisou e aprovou o Relatorio de
Recuperacéo, bem como o formulario relevante 20-01 apresentado a CySEC. A Empresa é
obrigada a submeter o formulario 20-01 de 2 em 2 anos a CySEC.

1.6. Proximos grandes desenvolvimentos

O novo regime prudencial foi introduzido em 5 de Dezembro de 2019 para as empresas de
investimento e entrard em vigor a partir de 26 de Junho de 2021.

De acordo com o novo regime prudencial, a Empresa sera classificada como empresa de
investimento de Classe 2 e encontrar-se-a sujeita aos novos requisitos de capital estabelecidos na
Diretiva das Empresas de Investimento (“IFD” na sigla em inglés) e no Regulamento das Empresas
de Investimento (“IFR” na sigla em inglés) que entrara em vigor a 26 de Junho de 2021 em diante.

Foi introduzido um novo capital permanente atraves do novo regime prudencial para a Empresa.
A este respeito, a Sociedade tomara todas as medidas necessarias para assegurar 0 cumprimento
do novo requisito de capital permanente. Em particular, a partir de 26 de Junho de 2021, o capital
permanente minimo que a Sociedade manterd a todo 0 momento ascendera a 750.000 euros, em
conformidade com o artigo 9.° da Diretiva (UE) 2019/2034.

Adicionalmente, a Empresa ficara sujeita a um novo requisito de capital introduzido pelo novo
regime prudencial, o requisito do fator K. Em particular, o novo requisito do fator K visa captar o
risco que a Empresa pode representar para os seus clientes, para o acesso ao mercado ou para a
prépria Empresa e é equivalente, pelo menos, a soma de:

e Risco para o cliente (“RtC”).
e Risco para 0 mercado (“RtM”).
e Risco para a empresa (“RtF”).

O RtC, RtM e RtF serdo calculados com base nas disposi¢des introduzidas pelo IFR.

Adicionalmente, a Empresa encontrar-se-a também sujeita ao requisito de despesas gerais fixas,
que continua a ser 0 mesmo que o requisito de despesas gerais fixas relevante decorrente do quadro
de capital CRR/CRD 1V e ascendera a pelo menos um quarto das despesas gerais fixas do ano
anterior.

De acordo com o novo regime prudencial, a Empresa devera sempre assegurar que 0s seus Fundos
Proprios se elevem pelo menos ao valor mais elevado entre o seu requisito de capital permanente,
0 requisito de despesas gerais fixas e o requisito de fator K.
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Para além do acima referido, a Empresa estara sujeita a novos requisitos de liquidez, bem como
novos requisitos de divulgacéo e informacéo, tal como estabelecido no novo regime prudencial.

Na sequéncia dos novos desafios decorrentes do novo regime prudencial, a Empresa avalia o
impacto dos novos requisitos introduzidos pelo IFR e IFD nos seus fundos préprios, de forma a
tomar todas as medidas adequadas para assegurar 0 cumprimento dos novos requisitos a partir de
26 de Junho de 2021.

2. Governance e Gestao do Risco

A implementacdo de uma estrutura de gestdo de risco de elevado desempenho e eficiéncia € um
compromisso essencial para o Grupo, em todas as empresas, mercados e regides em que opera, tal
como a manutencao de uma forte cultura de risco e a promog¢édo de um bom governo societario. A
funcdo de gestdo de risco da empresa, supervisionada ao mais alto nivel, encontra-se em
conformidade com os regulamentos impostos pela CySEC e o quadro regulamentar europeu.

O Grupo opera uma funcéo separada de Gestdo de Riscos, que € responsavel pela implementacao
da Politica de Gestdo de Risco, definida pelo Conselho de Administracdo e pelo Comité de Gestédo
de Risco. Os procedimentos estabelecidos pelo Grupo asseguram que todos 0s riscos sao
efetivamente geridos e medidos em relagdo ao nivel estabelecido de tolerancia ao risco.

A funcdo de Gestdo de Risco pode reportar diretamente ao Conselho de Administracéo,
independentemente da Direcdo Superior, de forma a levantar preocupacdes e avisar, quando
apropriado, se existe a possibilidade de os riscos identificados poderem afetar o Grupo.

O Comité de Gestdo de Riscos da Empresa realizou 2 reunides durante 2020, discutindo questdes
importantes em torno das opera¢des da Empresa.

A Empresa tem fungdes de controlo separadas que funcionam independentemente das suas
operacdes e incluem a Conformidade, Gestdo de Riscos e Auditoria Interna. O chefe de cada
funcéo de controlo reporta diretamente ao diretor-geral e tem acesso direto ao CA para levantar
preocupacoes e alertar em relacdo a qualquer assunto que possa afetar a Empresa. As reunies com
os Comités do Conselho de Administracdo e a fungdo de controlo relevante realizam-se
frequentemente.

O CA garante que cada funcdo de controlo dispde de recursos adequados para desempenhar as
suas responsabilidades de acordo com a dimensdo e complexidade da Empresa.
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2.1. Tipos de Riscos

Dada a diversidade e evolucéo das atividades do Grupo, a gestdo de risco envolve as seguintes
categorias principais:

* Risco de crédito e contraparte (incluindo risco de pais): risco de perdas decorrentes da
incapacidade dos clientes, emitentes ou outras contrapartes do Grupo em cumprir 0s seus
compromissos financeiros. O risco de crédito inclui o risco de contraparte associado a
transacbes de mercado (risco de Substituicdo) e atividades de titularizacao.
Adicionalmente, o risco de crédito pode ser ainda amplificado pelo risco de Concentracéo,
que resulta de uma grande exposicdo a um determinado risco, a uma ou mais contrapartes
Ou a um ou mais grupos homogéneos de contrapartes. O risco pais surge quando uma
exposicdo (empréstimo, titulo, garantia ou derivado) se torna suscetivel de impacto
negativo devido a alteracdo das condicdes politicas, econdmicas, sociais e financeiras no
pais de exposicao.

* Risco de mercado: risco de perda de valor dos instrumentos financeiros decorrente de
alteragOes nos parametros do mercado, da volatilidade desses parametros e das correlagdes
entre 0s mesmos. Estes parametros incluem, entre outros, as taxas de cambio, as taxas de
juro e o preco dos titulos (acBes, obrigacOes), matérias-primas, derivados e outros ativos,
incluindo ativos imobiliarios.

» Riscos operacionais (incluindo riscos Contabilisticos e Ambientais): risco de perdas
resultantes de inadequacdes ou falhas nos procedimentos internos, sistemas ou pessoal, ou
de eventos externos, incluindo eventos de baixa probabilidade que implicam um elevado
risco de perda.

» Risco de liquidez: risco de o Grupo ndo poder cumprir as suas exigéncias em numerario
ou garantias a medida que estas surgirem e a um custo razoavel.

* Risco de conformidade (incluindo riscos Legais e Fiscais): risco de sancdes legais,
administrativas ou disciplinares, ou de perdas financeiras materiais, decorrentes do néo
cumprimento das disposicdes que regem as atividades do Grupo.

* Risco reputacional: risco decorrente de uma percecdo negativa por parte de clientes,
contrapartes, acionistas, investidores ou reguladores que possa afetar negativamente a
capacidade do Grupo em manter ou estabelecer relagdes comerciais e de sustentar 0 acesso
a fontes de financiamento.

» Risco estratégico: riscos inerentes a escolha de uma dada estratégia empresarial ou
resultantes da incapacidade do Grupo para executar a sua estratégia.

* Risco de negocio: risco de lucros inferiores aos previstos ou de perdas ao invés de lucros.

13



BDSwiss Holding Limited
Relatério de Divulgacéo e Disciplina de Mercado para 2020

2.2. Apeténcia pelo Risco

O Grupo define a Apeténcia pelo Risco como o nivel de risco, por tipo e por negdcio em que o
Grupo esta preparado para incorrer, dados 0s seus objetivos estratégicos. A Apeténcia pelo Risco
é definida utilizando critérios quantitativos e qualitativos.

O Quadro de Apeténcia pelo Risco tem em conta as sensibilidades dos ganhos aos ciclos
economicos e aos eventos de crédito, de mercado e operacionais. A Apeténcia pelo Risco é um
dos instrumentos de supervisdo estratégica a disposicdo dos orgdos de gestdo. Apoia 0 processo
orcamental e recorre ao ICAAP, que é também utilizado para assegurar a adequacao do capital sob
cenarios economicos de maior tenséo.

Adicionalmente, o posicionamento do negdcio em termos de racio risco/retorno, bem como o perfil
de risco do Grupo por tipo de risco, sdo analisados e aprovados pelo CA. A estratégia de apeténcia
pelo risco do Grupo é implementada pela Direcdo em colaboracdo com o CA e aplicada por todas
as divisoes através de um sistema de direcao operacional adequado para os riscos, abrangendo:
» Governacdo (6rgdos de decisdo, de gestdo e de controlo).
» Gestdo (identificacdo de areas de risco, processos de autorizacdo e assuncdo de riscos,
politicas de gestdo de risco através da utilizacao de limites e diretrizes, gestdo de recursos).
» Supervisdo (monitorizacdo orcamental, relatérios, indicadores de risco principais,
controlos permanentes e auditorias internas).

Os indicadores essenciais para determinar a Apeténcia pelo Risco e as suas adaptacdes sdo
supervisionados regularmente ao longo do ano de forma a detetar quaisquer eventos que possam
resultar em desenvolvimentos desfavoraveis no perfil de risco do Grupo. Tais eventos podem dar
origem a acdes corretivas, até a implementacdo do plano de recupera¢do nos casos mais graves.

O Grupo dispde de uma Declaracdo de Apeténcia pelo Risco, que € aprovada pelo seu CA.

2.3. Processo de Autoavaliacdo da Adequacéao do Capital Interno

O Processo de Autoavaliacdo da Adequacdo do Capital Interno (“ICAAP” na sigla em inglés)
exige que as instituicdes identifiquem e avaliem os riscos ndo adequadamente cobertos no Pilar I,
mantenham capital suficiente para enfrentar estes riscos e apliquem técnicas adequadas de gestdo
de risco para manter uma capitalizacdo adequada numa base continua e prospetiva, ou seja, a oferta
de capital interno para exceder a procura de capital interno.

A 10 de Julho de 2019, a CySEC emitiu a Circular C326 relativa a Informacdo de Supervisdo
Prudencial que deverd ser apresentada (“Formulario 144-14-11") por todas as Empresas de
Investimento até 30 de Junho de cada ano. Especificamente, este formulario em particular foi
enderecado pela CySEC de forma a recolher informacOes relevantes por parte das EICs
relativamente as seguintes areas:
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e Aavaliacdo do ICAAP.
e A avaliacdo das demonstragdes financeiras anuais auditadas.
e A salvaguarda do dinheiro dos clientes.

O prazo regular de apresentacdo do Formulario-144-14-11 para 2020 foi prorrogado por dois
meses devido as condicionantes causadas pelo COVID-19, de acordo com a Circular C373 da
CySEC. Por conseguinte, os resultados ICAAP da Companhia, foram submetidos com sucesso a
CySEC através do formulério 144-14-11 no final de Agosto de 2020.

A Empresa mantém a conformidade com o ICAAP, tal como exigido pelo Pilar 11 de Basileia Ill
e a sua implementacdo local no Chipre, através da gestdo de risco e quadro de governacao,
metodologias, processos e infraestruturas.

Durante 2020, a Empresa reviu e atualizou o seu relatorio ICAAP. Os resultados destes testes
mostraram que a Empresa tem atualmente capital e reservas de liquidez adequadas para absorver
0 impacto de tais riscos se estes se materializarem de acordo com os parametros dos testes. Em
particular, os resultados da anélise da Empresa sugerem uma afetacdo de capital do Pilar I e Pilar
11 para 0 ano seguinte com base nas projecdes do Cenario Base de 2.385.600 euros e um Capital
Elegivel total de 5.521.084 euros, que cria um excedente de 3.135.484 euros.

Os métodos utilizados para quantificar os requisitos de capital do Pilar | da Empresa estdo em
conformidade com o CRR, enquanto para calcular os seus requisitos de capital do Pilar 11, a
Empresa utiliza uma metodologia mais sofisticada para quantificar e agregar os requisitos de
capital para os riscos no total. Com isto em mente, o capital deve ser atribuido de forma a absorver
os riscos do Pilar Il, incorporando a avaliagéo realizada pela Empresa para efeitos do seu ICAAP.

Todos os riscos que sdo considerados como materiais foram incluidos na analise. Mesmo ao
considerar a afetacdo de capital para riscos do Pilar Il, espera-se que o racio de adequacdo de
capital ajustado da Empresa para o préximo ano se situe em 18,51% com base nas projecoes
financeiras da Empresa. O quadro seguinte fornece uma reparticdo da dotacdo de capital da
Empresa para os riscos dos Pilares | e 1l para 0s proximos trés anos.

Tabela 2: Alocacao de fundos préprios para riscos dos Pilares | e 11 com base nas projecdes da Empresa

Alocacao de fundos proprios (em EUR)

Ano 1 Ano 2 Ano 3
Tipo de risco Alocacdo  Alocacdo @ Alocacdo | Alocacdo  Alocagdo @ Alocacéo
de fundos = de fundos @ defundos | defundos @ defundos @ de fundos
préprios préprios préprios proprios  proéprios  proprios
Pilar | Pilar Il Pilar | Pilar 11 Pilar | Pilar 11
Riscos Risco de crédito 351.630 - 420.857 - 475.373 -
Pilar I Risco de mercado - - - - - -
Risco operacional 1.335.675 - 851.899 - 1.796.296 -
Riscos Risco de - - -
Pilar Il contraparte
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Risco tecnoldgico 82.152 98.583 108.441
Risco de liquidez - - -
(Depdsito)
Risco de liquidez 164.305 197.166 216.882
(Ativos)
Risco de 82.152 98.583 108.441
negocio/estratégico
Risco de 164.305 197.166 216.882
conformidade/regu
latorio
Risco residual 41.077 49.291 54.222
Risco de protecdo 82.152 98.583 108.441
de saldo negativo
Risco reputacional 82.152 98.583 108.441
Alocacao total de capital 1.687.305 698.295 1.272.756  837.955 2.271.669  921.750
Total de capital elegivel 5.521.084 5.645.942 5.960.391
Ré&cio de adequacdo de capital 26.18%  1851% 3549 % 21,40 % 20.99 % 14,93 %
(ajustado) (ajustado) (ajustado)

Total de capital elegivel
Exposicdo ponderada do risco Pilar I + Pilar 11

Racio de Adequacio de Capital =

Adicionalmente, a Empresa aplica cenéarios de teste de esforco no seu ICAAP, de forma a avaliar
0s riscos potenciais da Empresa decorrentes de tais cenarios. Em particular, o ICAAP atualizado
da Empresa inclui cenérios de teste de esforco que se relacionam com a Empresa, situacoes
operacionais basicas, cenario de teste de esforco de negdcios, cenario de teste de esforco de
conformidade regulamentar baseado nas expectativas da Empresa para os proximos trés anos, bem
como o cenario de esfor¢o de perda de relacdes chave.

Adicionalmente, no seu relatorio ICAAP atualizado, a Empresa avaliou com um novo cenario de
esforco as mudancas em relacdo aos desafios enfrentados devido ao surto da crise COVID-19, de
forma a avaliar os riscos decorrentes desta pandemia.

2.4. Testes de Esforco

Os testes de esforco sdo uma ferramenta chave de gestdo de risco utilizada pela Empresa para

ensaiar a resposta empresarial a uma série de cenarios, com base nas variagdes do mercado,

condi¢des econdmicas e outras condi¢cbes do ambiente operacional. Os testes de esfor¢o sédo

realizados tanto para fins internos como regulamentares e desempenham um papel importante em:

» Compreender o perfil de risco da Empresa.

* A avaliacdo da adequacdo do capital da Empresa na absor¢do de potenciais perdas em
condicdes de esforco: Isto ocorre no contexto do ICAAP da Empresa numa base anual.

» Aavaliagdo da estratégia da Empresa: A direcdo considera os resultados do teste de esforgo

em relacdo aos planos de negdcios aprovados e determina se é necessario tomar quaisquer
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medidas corretivas. Em geral, o teste de esforco permite a direcdo determinar se as
exposi¢cdes da Empresa correspondem ao seu apetite ao risco.

* O estabelecimento ou revisdo de limites: Os resultados dos testes de esforco, quando
aplicavel, fazem parte dos processos de gestdo de risco para o estabelecimento ou reviséo
de limites entre produtos, diferentes variaveis de risco de mercado e carteiras.

A responsabilidade final e a propriedade da politica de testes de esfor¢o da Empresa recai sobre o CA.
Se os cenarios de testes de esfor¢o revelarem vulnerabilidade a um determinado conjunto de riscos, a
direcdo deve fazer recomendacgdes ao CA para medidas ou acdes de mitigacdo. Estas podem variar em
fung&o das circunstancias e incluir um ou mais dos seguintes:

* Rever a estratégia corporativa global, a apeténcia pelo risco, o capital e o planeamento de
liquidez.

* Rever os limites.
» Reduzir as posic¢des de risco subjacentes através de estratégias de mitigacdo de risco.

» Considerar um aumento de capital.
» Melhorar os planos de contingéncia.

A Empresa efetua frequentemente modelacdo financeira e andlise de esforco, especialmente
quando os resultados financeiros de final de ano se encontram disponiveis ou quando revé o seu
plano de negdcios, principalmente através do seu relatério ICAAP.

2.5. Politica de Diversidade

A diversidade é cada vez mais vista como uma mais-valia para as organizacgdes e associada a um
melhor desempenho econémico. E parte integrante da forma como o Grupo faz negécios e
imperativa para o sucesso comercial.

O Grupo reconhece o valor de uma forga de trabalho e 6rgdo de gestao diversificado e qualificado,
que inclui e faz uso das diferencas de idade, competéncias, experiéncia, antecedentes, raga e género
entre eles. Um equilibrio destas diferencas sera considerado ao determinar a composicao étima.

O Grupo esta empenhado em criar e manter uma cultura de trabalho inclusiva e colaborativa que
proporcione sustentabilidade para a organizacao no futuro. Isto também se encontra documentado

como as melhores praticas no Codigo de Governo das Sociedades de muitos paises da UE.

Em conformidade com as recentes alteragbes no quadro regulamentar, o0 Grupo encontra-se a
estabelecer uma politica de diversidade dedicada em relagdo ao 6rgéo de gestao.

2.6. Recrutamento do Conselho de Administracao

17



BDSwiss Holding Limited
Relatério de Divulgacéo e Disciplina de Mercado para 2020

Uma das principais responsabilidades do CA consiste em identificar, avaliar e selecionar
candidatos para o CA e assegurar um planeamento sucessorio adequado. E atribuida a Direcdo a
responsabilidade de rever as qualificagbes dos potenciais candidatos a diretor e fazer
recomendacdes ao CA.

As pessoas propostas para a nomeagdo devem possuir competéncias e/ou conhecimentos
especializados para melhorar o conhecimento coletivo do CA e devem ser capazes de dedicar o
tempo e o esfor¢o necessarios para cumprir as suas responsabilidades. A aprovacao final de um
membro do Orgédo de Gestdo ¢é dada pela CySEC.

Os fatores considerados na avaliagdo de potenciais candidatos incluem:

« Competéncias e/ou conhecimentos especializados em contabilidade, finangas, banca,
direito, administracdo de empresas ou assuntos relacionados.

« Conhecimento e experiéncia com instituicdes financeiras (“fit-and-proper”).

» Integridade, honestidade e a capacidade de gerar confian¢a do publico.

* Conhecimento de questdes financeiras, incluindo a compreensédo das demonstragdes
financeiras e dos récios financeiros.

» Demonstracao de bom senso empresarial.

» Registo criminal sem incidéncias.

» Experiéncia em gestéo de risco.

Em consonéncia com as recentes alteraces no quadro regulamentar de apresentacdo de relatorios,
0 Grupo encontra-se em vias de estabelecer uma politica de recrutamento dedicada em relacdo ao
CA.

2.7. Remuneracao

A remuneracéo refere-se a pagamentos ou compensacgdes recebidas por servi¢cos ou emprego. O
sistema de remuneracdo inclui o salario base e quaisquer bénus ou outros beneficios econémicos
que um empregado ou executivo recebe durante o emprego e deve ser adequado a dimensao da
EIC, organizacdo interna e a natureza, ambito e complexidade das suas atividades de acordo com
o0 disposto na Diretiva D1144-2014-14.

Durante 2020, o sistema de remuneracdo do Grupo preocupa-se com as praticas do Grupo para as
categorias de pessoal cujas atividades profissionais tém um impacto material no seu perfil de risco,
i.e., 0s quadros superiores, os membros do Conselho de Administragdo e os Diretores dos
Departamentos. As referidas praticas sdo estabelecidas para assegurar que as recompensas para a
“Gestdo Executiva” proporcionem 0s incentivos certos para alcangar os objectivos-chave do
negacio.

A remuneracdo total do pessoal é composta por componentes fixas e variaveis. As componentes
fixas e variaveis sdo adequadamente equilibradas e a componente fixa representa uma proporgéo
suficientemente elevada da remuneracéo total de forma a permitir o funcionamento de uma politica
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totalmente flexivel sobre as componentes variaveis da remuneracdo, incluindo a possibilidade de
ndo pagar nenhuma componente variavel da remuneracdo. O Grupo gere e controla os racios entre
a componente fixa e a varidvel da remuneracéo total de cada individuo e assegura o cumprimento
dos requisitos decorrentes do n.° 1, alinea g), do artigo 94° da Diretiva 2013/36/UE. Importa
salientar que a componente varidvel ndo excede 100.00% da componente fixa da remuneracéo
total de cada individuo.

Tabela 3: Informac¢do Quantitativa Agregada sobre Remuneracéo

Diretores Executivos 2 292.000 300.000 592.000
Diretores Nao-Executivos 3 165.500 - 165.500
Diretores de Back Office e Corretagem 2 112.000 36.040 148.040
Diretores de Financas, Contabilidade e

TI 3 252.000 63.217 315.217
Outro pessoal cujas agdes tém um 10 579.905 105.788 685.693

impacto material no perfil de risco

da Instituicéo
Total 20 1.401.405 505.045 1.906.450

2.8. Funcdes de direcdo detidas por membros do 0rgao de gestao

Em 31 de Dezembro de 2020, os membros do 6rgao de gestdo do Grupo, dada a sua experiéncia
no setor, tém ocupado lugares nos conselhos de administracdo de outras empresas. Em consonancia
com tal situacdo, o quadro seguinte indica o nimero de cargos que cada membro detém (incluindo
0 da BDSwiss Holding Limited):

Tabela 4: Funcdes de direcdo detidas por membros do drgdo de gestédo

Alexander-Wilhelm Oelfke Diretor Executivo 1 s
Dimitris Christoforou Diretor Ndo-Executivo - 3
Anastasios Georgiou Diretor Nao-Executivo - 1
Catalina Pantea Michael Diretora Executiva 1 -
Jan Eric Malkus Diretor Nao-Executivo 3 -

Um novo membro do Conselho de Administracdo, Br: Alexander Oelfke, foi nomeado em 11 de
maio de 2020

Durante 2020, o CA reuniu-se 4 vezes para discutir assuntos importantes relativos as operagoes
da Empresa, de forma a cumprir eficazmente as suas fungdes.

2.9. Declaracéao da Direcao de Gestao de Risco
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A Funcéo de Gestdo de Risco do Grupo esta habilitada a rever e avaliar adequadamente a
eficacia das estratégias e procedimentos de gestdo de risco adotados pelo Grupo.

Os procedimentos acima referidos foram concebidos para gerir e mitigar quaisquer deficiéncias
que o Grupo possa enfrentar durante as suas operagoes.

0 Orgao de Gestdo do Grupo garante que o Grupo dispde de medidas e procedimentos adequados
para prevenir e mitigar qualquer risco decorrente das suas operacoes.

2.10. Perfil de Risco

O 6rgéo de gestdo do Grupo encontra-se devidamente informado e reconhece a necessidade de tomar
todas as medidas adequadas para cumprir 0s requisitos minimos do Grupo para 0 seu racio de
adequacdo de capital e dos seus fundos proprios, que sdo de 8,00% + Reserva de Conservacdo de
Capital (2,50% aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2019 em diante) + Reserva de Capital Contraciclica
e 730.000€ euros.

Os riscos materiais do Grupo sdo avaliados numa base trimestral através da utilizacdo de um
Registo de Riscos e os resultados sdo comunicados ao Conselho de Administracdo do Grupo, de
forma a decidir que ac¢Ges de mitigacdo o Grupo deve realizar.

O quadro abaixo resume 0s principais riscos identificados e os controlos que o Grupo ja efetuou
para gerir e mitigar esses mesmos riscos.

Tabela 5: Riscos Materiais
Tipo de risco Controlos em vigor

Risco Regulatério O Grupo controla trimestralmente o seu racio de adequacao de capital e fundos

préprios, de forma a assegurar que o Grupo cumpre 0s requisitos relevantes
(730.000 euros e 8,00% + 2,50% de Reserva de Capital de Conservagao +
Reserva de Capital Contraciclica, respetivamente).

O racio de adequag&o de capital do Grupo era de 10,19% em 31 de Dezembro de

2020, o que é inferior ao requisito minimo de 8,00% + 2,50% de Reserva de

Capital de Conservacéo + Reserva de Capital Contraciclica. Adicionalmente,
0s Fundos Préprios do Grupo situavam-se em 13.358.936 euros, o que é inferior
ao requisito minimo de 13.770.466 euros (para cumprir com o seu capital inicial

minimo de 730.000 euros e 8,00% + 2,50% de Reserva de Capital de
Conservacdo + Reserva de Capital Contraciclica).

Risco de Crédito O Risco de Crédito emana principalmente do Risco de Concentracdo nas contas

bancérias do Grupo. A utilizacdo do Grupo para Risco de Crédito ascendia a
3.124.154 euros em 31 de Dezembro de 2020.
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Risco de Mercado

Risco Operacional

O Grupo monitoriza as suas exposicdes de crédito numa base trimestral através
dos seus célculos de adequacdao de capital.

O risco de mercado do Grupo advém principalmente das flutuagdes das taxas de
cambio, acBes e precos das matérias-primas que afectam os depdsitos do Grupo
em moeda estrangeira, bem como das posic¢des detidas durante a negociacao de
divisas, acOes e matérias-primas.

A utilizag&o do capital do Grupo pararisco de mercado ascendia a 4.887.671 euros
em 31 de Dezembro de 2020.

O Grupo reporta estas exposi¢des numa base trimestral através dos seus célculos
de adequacéo de capital.

O Grupo esta exposto ao Risco Operacional associado a pessoal, processos,
sistemas, infra-estruturas ou eventos externos inadequados do Grupo. O capital
utilizado pelo Grupo para Risco Operacional ascendia a 2.479.959 euros em 31
de Dezembro de 2020.

2.11. Reporte e Controlo

Em linha com os requisitos estabelecidos na Lei das Empresas de Investimento do
Chipre e diretivas subsequentes, a Empresa conseguiu manter um bom fluxo de
informacao para o 6rgdo de gestdo, como pode ser lido abaixo:

Tabela 6: Resumo dos Relatdrios Periddicos

Nome do Descrlggo_ b Elaboragao LS Frequéncia Prazo Originall  Prazo Prolongado
| Relatorio | -~ -~ * || 0 |

Relatério Informar a Diregdo e o Responsavel pela,  Quadros Anual 30/04/2021 31/07/2021
Anual de Conselho de Conformidade | Superiores,
Conformidade Administracdo da CA, CySEC

Empresa sobre o

Desempenho da

Funcéo de Verificagdo

de Conformidade

durante o ano.
Relatério Informar os quadros Auditor Interno Quadros Anual 30/04/2021 30/06/2021
Anual de superiores e 0 Superiores,
Auditoria Conselho de CA, CySEC
Interna Administracdo da

Empresa sobre a

Auditoria Interno

durante o ano.
Relatdrio Apresentar o trabalho = Gestor de Risco Quadros Anual 30/04/2021 30/06/2021
Anual de realizado pelo Gestor Superiores,
Gestdo de de Riscos durante o
Risco ano. CA, CySEC

Quadros 30/04/2021 30/06/2021

Pilar 111 Divulgar informagdes | Superiores CA, Anual
Divulgagdes relativas a gestdo de CySEC,
(Disciplina de | risco, estrutura de Publico
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Mercado e capital, adequacéo de
Divulgacéo) capital e exposi¢éo ao
risco da empresa

Relatério E um registo formal Auditor Externo = CA, CySEC Anual 30/04/2021 30/06/2021
Financeiro das atividades

financeiras da EIC
Relatério de | E um relatério formal, = Auditor Externo = CA, CySEC Anual 30/04/2021 30/06/2021

Adequacao que deve ser fornecido
aos clientes ndo
profissionais da EIC,
de forma a efetuar uma
recomendacédo pessoal

ao cliente.
Demonstracdo Uma medida do ICF | Auditor Externo | CA, CySEC Anual 10/05/2021 N/A
auditada dos  da EIC. E expressa
Fundos com base numa
Elegiveis abordagem baseada no
risco, tendo em conta a
fiabilidade da

declaracéo dos fundos
e instrumentos
financeiros elegiveis.

Quadros 31/05/2021 31/07/2021
Divulgar informacGes | Superiores CA, Anual
Divulgacdes relativas a gestdo de CySEC,
do Pilar 111 risco, estrutura de Publico
(Divulgacéo e | capital, adequagdo de
Disciplina de | capital e exposi¢éo ao
Mercado) com | risco da empresa com
base nos base nos seus valores
ndmeros auditados.
auditados
Uma medida do capital Quadros Trimestral 11/05/2020 N/A
Relatério de | da EIC. E expressa em 11/08/2020
Adequacéo do | percentagem e é Funcéo de Gestdo  Superiores, mais 11/11/2020
Capital utilizada para proteger | de Risco / CySEC Auditoria 11/02/2021
o0s depositarios e Departamento
promover a Financeiro /
estabilidade e Contabilidade
eficiéncia dos sistemas
financeiros em todo o
mundo.

3. Gestao e Adequacao de Capital

3.1. O Enquadramento Regulatério

Em resposta a crise financeira dos ultimos anos, o Comité de Basileia, mandatado pelo G20,
definiu as novas regras que regem o capital e a liquidez com o objetivo de tornar o sector financeiro
mais resiliente. As novas regras de Basileia 111 foram publicadas em Dezembro de 2010. Foram
traduzidas para o direito europeu por uma diretiva (CRD 1V) e um regulamento (CRR) que
entraram em vigor a 1 de Janeiro de 2014.
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O quadro geral definido por Basileia 11 encontra-se estruturado em torno de trés (3) pilares,
como em Basileia Il:

Pilar I: estabelece os requisitos minimos de solvéncia e define as regras que as instituicdes,
que sao obrigadas a cumprir o regulamento, devem utilizar para medir 0s riscos e calcular
0s requisitos de capital associados, de acordo com métodos-padrdo ou outros mais
avancados.

Pilar 11: refere-se a supervisdo discricionaria implementada pela autoridade competente,
que lhes permite — com base num didlogo constante com as instituicdes de crédito
supervisionadas — avaliar a adequagdo dos requisitos de capital calculados ao abrigo do
Pilar 1 e calibrar os requisitos adicionais de capital no que diz respeito aos riscos néo
avaliados sob o Pilar 1.

Pilar 111: incentiva a disciplina do mercado, desenvolvendo um conjunto de requisitos de
divulgacdo qualitativos ou quantitativos que permitird aos participantes no mercado fazer
uma melhor avaliacdo do capital de uma dada instituicdo, da exposicdo ao risco, dos
processos de avaliagdo do risco e, consequentemente, da adequacgéo do capital.

Em termos de capital, as principais medidas novas introduzidas ou a implementar em 2020 para
reforcar a solvéncia das instituicdes foram as seguintes:

3.2.

A criacdo de reservas de capital que podem ser mobilizadas para absorver as perdas em
caso de dificuldades. As novas regras exigem que todas as instituicbes que estdo
autorizadas a negociar por conta prépria e/ou a subscrever instrumentos financeiros e/ou a
colocar instrumentos financeiros numa base de compromisso firme, detenham uma reserva
de capital contraciclica especifica da instituicdo para preservar a sua solvéncia em caso de
condicdes adversas.

Capital Regulamentar

De acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS” na sigla em inglés), o
capital regulamentar do Grupo consiste em fundos préprios principais de nivel 1 e de nivel 2.

Fundos proprios principais de nivel 1 (“CET1” na sigla em inglés)
De acordo com os regulamentos CRR/CRD 1V, os fundos proprios CET1 € sdo compostos
principalmente pelo seguinte:

Acdes ordinarias (liquidas de acdes recompradas e acdes proprias) e respetivas contas de
prémios de emissao.

Lucros retidos.
Outras reservas.
Interesse minoritario limitado por CRR/CRD IV.

As deducbes dos fundos préprios principais de nivel 1 envolvem essencialmente o seguinte:
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« Estimativa do pagamento de dividendos.

» Goodwill e ativos intangiveis, liquidos dos impostos diferidos passivos associados.

» Ganhos e perdas de capital ndo realizados na cobertura do fluxo de caixa.

» Ativos por impostos diferidos sobre reporte de prejuizos fiscais.

« Ativos fiscais diferidos resultantes de diferencas temporarias para além de um limiar.

* Qualquer diferenca positiva entre perdas espectaveis em empréstimos a clientes e contas a
receber, ponderada pelo risco utilizando a abordagem padronizada, e a soma dos
ajustamentos de valor relacionados e perdas por imparidade coletivas.

» Perdas esperadas em exposicOes de carteiras de agdes.

» Correcdes de valor resultantes das exigéncias de uma avaliagdo prudente.

» As contribuigdes do Fundo de Compensacéo de Investidores (“ICF” na sigla em inglés)
de acordo com a Circular C162 emitida pela CySEC em 10 de Outubro de 2016.

* De acordo com o paragrafo 11(6) da Directiva DI87-07, os membros do ICF sdo obrigados a
manter uma reserva de fundos minima de 3 por mil dos fundos e instrumentos financeiros
elegiveis dos seus clientes, tal como no ano anterior, numa conta bancaria separada, caso seja
necessaria uma contribuicdo extraordinaria, e esta ndo deve ser utilizada para qualquer outro
fim. Por conseguinte, as EICs devem deduzir a reserva de fundos adicional de 3 por mil dos
fundos e instrumentos financeiros elegiveis dos seus clientes dos fundos proprios principais
de nivel 1.

Espera-se que as EICs reflitam 0 acima exposto nas suas apresentaces do Formulario 144-
14-06.1 (calculo dos fundos préprios e racio de adequacdo de capital) a partir de 11 de
Novembro de 2019.

Incluséo de lucros intercalares:

A CySEC emitiu a Circular C305 para fornecer mais orientacdes as EICs relativamente a incluséo
de lucros intercalares nos fundos préprios CET1.

De acordo com o n.° 2 do Artigo 26 do CRR, as EICs podem incluir lucros intercalares nos fundos
préprios CET1, antes de a EIC ter tomado uma decisao formal a confirmar os seus lucros finais do
ano, apenas se obtiverem a autorizacdo prévia da CySEC.

As EICs devem solicitar uma autorizacdo a CySEC para incluir lucros intercalares nos fundos
préprios CET1. No seu pedido, as EICs sdo obrigadas a demonstrar que as condi¢es, tal como
estabelecidas no n.° 2 do Artigo 26.° do CRR, s&o cumpridas.

A verificacdo de informacdes financeiras provisorias pelo auditor externo da EIC para efeitos do
n. 2 do Art. 26.° sera pelo menos o relatério dos “auditores independentes” sobre a revisao das
demonstragdes financeiras intercalares com base na norma internacional “International Standard
on Review Engagements (ISRE) 2410, < Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity” 2.

As EICs que solicitam a CySEC uma permissdo para incluir os seus lucros intercalares nos fundos
proprios CET1 devem submeter & CySEC, atraves do portal e sob a sec¢do “Pedido de permissao

de acordo com o n.° 2 do Art. 26.° do CRR para lucros intercalares”, o seguinte:
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a.

b.

Uma carta de confirmacdo da EIC com as seguintes informacdes:

» O periodo de referéncia para o qual a EIC deseja reconhecer como fundos proprios

CET1 os lucros verificados.

* Lucros conforme verificados.

» Taxas/deducdes previsiveis (por exemplo, dividendos).

» O CETL1 total antes e depois da inclusdo dos lucros verificados.
O relatério de verificacdo do auditor independente no que diz respeito aos lucros
intercalares que a autorizacdo € solicitada.

Foi esclarecido que os lucros intercalares, para os quais ndo foi concedida a autorizacdo da CySEC,
ndo serdo elegiveis para serem incluidos nos fundos préprios CET1.

Fundos préprios de Nivel 2
Os fundos proprios de nivel 2 incluem:

Obrigag0es subordinadas.

Qualquer diferenca positiva entre (i) a soma das correcdes de valor e das perdas por
imparidade coletivas nos créditos sobre clientes e contas a receber, ponderadas pelo risco
utilizando a abordagem padronizada e (ii) as perdas esperadas, até 0,60% do total dos
ativos ponderados pelo risco de crédito utilizando a abordagem baseada no método das
notacdes internas.

Ajustamentos de valor para o risco de credito geral relacionado com perdas por imparidade
coletivas em empréstimos a clientes e exposicdes a receber, ponderados pelo risco
utilizando a abordagem padronizada, até 1,25% do total dos ativos ponderados pelo risco
de crédito.

Os fundos préprios de nivel 2 devem ser inferiores ou iguais a um terco dos fundos préprios de

nivel 1.

As deducdes dos fundos prdprios de nivel 2 aplicam-se essencialmente ao seguinte:

3.3.

Valores mobiliarios hibridos do tesouro de nivel 2.

Detencdo de valores mobiliarios hibridos de nivel 2 emitidos por entidades do sector
financeiro.

Quotas de participacdes nao-controladoras que excedam o capital minimo exigido nas
entidades em causa.

Ré&cio de Solvéncia (Racio de Capital ou Racio de Adequacéo de

Capital)

O récio de solvabilidade é fixado comparando o capital proprio das instituicdes com a soma dos
ativos ponderados pelo risco de crédito e o requisito de capital multiplicado por 12,50 para o risco
de mercado e o risco operacional.
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Desde 1 de Janeiro de 2014, o novo quadro regulamentar estabelece requisitos minimos a cumprir para
o racio CET1 e para o racio de nivel 1. Para 2015, o requisito minimo para o CET1 era de 4,00% € 0
de nivel 1 de 5,50%, excluindo o requisito do Pilar Il. O requisito de capital préprio total, incluindo
os fundos proprios CET1, AT1 e de nivel 2, foi fixado em 8,00%. Em 2016, o requisito minimo para
0 CET1 era de 4,50%, e o de nivel 1 de 6,00% com um racio global de 8,00% (incluindo o nivel 2).

3.5. Reservas de Capital
Reserva de Conservacéo de Capital

A Reserva de Conservacgéo de Capital (“CCB” na sigla em inglés) foi concebida para assegurar
que as EICs constituem reservas de capital fora dos periodos de esforco que podem ser utilizadas
a medida que as perdas sdo incorridas.

De acordo com o paragrafo 52 do DI-144-2014-14, o RCC ¢ igual a 2,50% (aplicavel a partir de 1
de Janeiro de 2019, conforme o pardgrafo 66 do DI-144-2014-14) do montante total da exposicao
ao risco calculado de acordo com as disposicOes relevantes estabelecidas no CRR. As EICs
necessitam de manter a CCB em todas as ocasifes e utiliza-la apenas em circunstancias
excecionais.

A Autoridade Macroprudencial decidiu ndo isentar as pequenas e médias empresas de
investimento que estdo autorizadas a prestar servicos de negociacdo por conta propria e/ou
subscricao de instrumentos financeiros e/ou colocacao de instrumentos financeiros com base num
compromisso firme de deter um CCB. Por conseguinte, a Empresa deverd manter sempre a CCB
a 2,50%.

Reserva de Capital Contraciclica

A Reserva de Capital Contraciclica (“CCYB” na sigla em inglés) foi concebida para ajudar a
combater a prociclicidade no sistema financeiro, o que reforca as variacdes das tendéncias de
subida e descida do ciclo financeiro e da economia real.

A CCYB é equivalente a média ponderada da exposic¢do total ponderada de risco da Empresa,
calculada de acordo com as disposicdes relevantes estabelecidas no CRR multiplicada pelas taxas
de reservas de capital contraciclicas que se aplicam nas jurisdicbes onde se encontram ou Sao
aplicadas as exposicOes de crédito relevantes da Empresa.

Em 31 de Dezembro de 2020, a CCYB especifica da Empresa era de 0,00% ou 0,00 euros.

3.5. Gestao de Capital

A gestdo de capital é implementada pela Dire¢cdo. Como parte da gestdo do seu capital, o0 Grupo
assegura que o seu nivel de solvéncia é sempre compativel com 0s seguintes objetivos:

« Manter a sua solidez financeira e respeitar os objetivos de Apeténcia pelo Risco.
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» Preservar a sua flexibilidade financeira para financiar o crescimento organico.

» Distribuicdo adequada do capital entre as varias linhas de negécio, de acordo com 0s
objetivos estratégicos do Grupo.

» Manutencao da resiliéncia do Grupo em caso de cenarios de esforco.

» Satisfazer as expectativas dos seus Varios intervenientes: supervisores, investidores de
divida e de capital, agéncias de rating e acionistas.

O Grupo determina os seus objetivos internos de solvéncia em conformidade com estes.

De acordo com o0 acima exposto, 0 Grupo € obrigado a calcular e reportar trimestralmente (ver
seccao sobre Relatdrios e Controlo), no &mbito da CRD, o seu risco de crédito, risco de mercado
e 0s requisitos de risco operacional cujo resultado, ou seja, racio de solvéncia/capital, tem de ser
superior a 8.00% + Reserva de Conservacdo de Capital [2,50% aplicavel a partir de 1 de Janeiro
de 2019] + Reserva de Capital Contraciclica (calculado com base na seccdo acima) em todos 0s
momentos.

A 31 de Dezembro de 2020, o réacio de fundos préprios total do Grupo era de 10.19%, com ativos
totais ponderados pelo risco de 131.147.297 milhares de euros. O récio de fundos prdprios total
e 0s ativos totais ponderados pelo risco sdo calculados de acordo com as relevantes provisoes do
CRR.

Tabela 7: Requisitos de Capital

EUR 3ldedezembrode 31 dedezembro | EUR A%

2020 (N&o auditado) | de 2019

(Auditado)

Récio CAR 10,19 % 12,46 % (2,27 %)
Racio CAR excedente/(défice) (0,31 %) 1,95 % (2,27 %)
Ré&cio de adequacéo de fundos 10,16 % 1241 % (2,25 %)
proprios (CET1)
Fundos proprios CET1 13.328.748 16.211.875 (2.883.127) (17,78 %)
Fundos proéprios de nivel 1 13.328.748 16.211.875 (2.883.127) (17,78 %)
Fundos préprios de nivel 2 30.188 57.904 (27.716) (47,87 %)
Total Fundos Préprios 13.358.936 16.269.779 (2.910.843) (17,89 %)
Total Fundos Préprios (411.530) 2.551.522 (2.963.052) (116,13 %)
excdente/(défice)
Exposicao total a risco de crédito 39.051.920 18.976.476 20.075.446 105,79 %
Exposic¢ao total a risco de mercado 61.095.884 80.636.496 (19.540.612) (24,23 %)
Exposi¢éo a risco operacional 30.999.493 30.999.493 - -
Exposicao total de risco 131.147.297 130.612.465 534.832 0,41 %
Ré&cio de alavancagem 18,13 % 71,38 % (53,25 %)
Reserva de capital contraciclica - 3.949 (3.949) (100,00 %)
Reserva de capital de conservacéo 3.278.682 3.265.312 13.370 0,41 %

O Grupo calcula o seu capital regulamentar de acordo com as provisdes relevantes definidas no
CRR.
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Tabela 8: Capital Regulamentar

EUR

Fundos préprios principais de nivel 1
(CET1): instrumentos e reservas
Instrumentos de capital e as respetivas
contas de prémios de emissao

Lucros acumulados

Outros rendimentos (perdas) totais
acumulados, liquidos de impostos
Outros

Fundos préprios principais de nivel 1
(CET1) antes de ajustamentos regulatérios
Fundos proprios principais de nivel 1
(CET1): ajustamentos regulatérios

Goodwill e outros ativos intangiveis
(liquidos de obrigacdes fiscais) (montante
negativo)

Ativos fiscais diferidos que dependem da
rentabilidade futura, excluindo os
resultantes de diferengas temporarias
(liquidos de passivos fiscais relacionados
guando as condigdes no art. 38 (3) do CRR
se encontram reunidas) (montante
negativo)

Participacfes diretas, indiretas e sintéticas
da instituicdo dos instrumentos CET1 de
entidades do setor financeiro em que a
instituicdo apresenta um investimento
significativo nessas entidades (montante
acima do limiar de 15% e liquido de
posicoes curtas elegiveis) (montante
negativo)

Outros ajustamentos regulatérios

Total de ajustamentos regulatérios aos fundos
préprios principais de nivel 1 (CET1)

Fundos proprios principais de nivel 1
(CETY)

Fundos prdprios adicionais de nivel 1

Fundos proéprios de nivel 1
Fundos proprios de nivel 2
Capital total

Ativos totais ponderados pelo risco
Récios de capital

Ré&cio de fundos préprios principais de
nivel 1 (CET1)
Ré&cio de fundos préprios de nivel 1

Réacio de fundos préprios total

31 de
dezembro de
2020 (N&o
auditado)

1.000
16.487.733
48.411.495
1.756.304
18.245.037

(4.811.277)

(105.012)
(4.916.289)

13.328.748

13.328.748
30.188
13.358.936
131.147.297

10,16 %

10,16 %
10,19 %

31 de
dezembro de
2019
(Auditado)

126.739
5.347.730
12.137.327
1.632.934
19.244.730

(2.940.931)

(91.924)
(3.032.855)

16.211.875

16.211.875
57.904
16.269.779
130.612.465

12,41 %

12,41 %
12,46 %

EUR

(125.739)
11.140.003
36.274.168
123.370
(999.693)

(1.870.346)

(13.088)
(1.883.434)

(2.883.127)

(2.883.127)
(27.716)
(2.910.843)
534.832

A%

(99,21 %)
208,31 %
298,86 %
7,56 %
(5,19 %)

63,60 %

14,24 %
62,10 %

(17,78 %)
(17,78 %)
(47,87 %)
(17,89 %)
0,41 %

(2,25 %)

(2,25 %)
(2,27 %)
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Tabela 9: Modelo de divulgacdo de fundos préprios ao abrigo da definicdo Transitéria e Completa — faseada

Fundos préprios principais de nivel 1 (CET1): instrumentos e
reservas

Instrumentos de capital e as respetivas contas de prémios de
emisséo

Lucros acumulados

Outros rendimentos (perdas) totais acumulados, liquidos de
impostos

Outros

Fundos préprios principais de nivel 1 (CET1) antes de ajustamentos
regulatérios

Fundos proprios principais de nivel 1 (CET1): ajustamentos
regulatérios

Goodwill e outros ativos intangiveis (liquidos de obrigacdes fiscais)
(montante negativo)

Ativos fiscais diferidos que dependem da rentabilidade futura,
excluindo os resultantes de diferengas temporarias (liquidos de
passivos fiscais relacionados quando as condic¢Ges no art. 38 (3) do
CRR se encontram reunidas) (montante negativo)

ParticipacOes diretas, indiretas e sintéticas da instituicdo dos
instrumentos CET 1 de entidades do setor financeiro em que a
instituicdo apresenta um investimento significativo nessas entidades
(montante acima do limiar de 15% e liquido de posicdes curtas
elegiveis) (montante negativo)

Outros ajustamentos regulatérios

Total de ajustamentos regulatérios aos fundos proprios principais
de nivel 1 (CET1)

Fundos proprios principais de nivel 1 (CET1)

Fundos proprios adicionais de nivel 1

Fundos proprios de nivel 1

Fundos proprios de nivel 2

Fundos proprios totais

Ativos totais ponderados pelo risco

Ré&cios de fundos préprios

Racio de fundos proprios principais de nivel 1 (CET 1)
Ré&cio de fundos préprios de nivel 1

Réacio de fundos préprios total

Empréstimo subordinado:

1.000
16.487.733
48.411.495
1.756.304
18.245.037

(4.811.277)

(105.012)
(4.916.289)
13.328.748

13.328.748
30.188
13.358.936
131.147.297

10,16 %
10,16 %
10,19 %

1.000
16.487.733
48.411.495
1.756.304
18.245.037

(4.811.277)

(105.012)
(4.916.289)
13.328.748

13.328.748
30.188
13.358.936
131.147.297

10,16 %
10,16 %
10,19 %

Em 13 de Janeiro de 2017, a Empresa recebeu 141.845 de euros sob a forma de um Empréstimo
Subordinado por parte de Jan Malkus por um periodo até 14 de Janeiro de 2022 inclusive.

Deducdes a partir de Fundos Préprios:

O Grupo, em conformidade com o Artigo 36.° da CRR, deduziu dos fundos préprios CET1 o
montante de 4.916.289 euros, representando as contribui¢des do ICF, de acordo com a Circular
C162 da CySEC de 10 de Outubro de 2016, a reserva de liquidez adicional de 3 por mil dos fundos
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e instrumentos financeiros elegiveis dos clientes do Grupo, de acordo com o paragrafo 11(6) da
Diretiva DI87-07 e o0s ativos intanginveis.

Ré&cio de adequacdo de capital

O racio de adequacdo de capital, conforme reportado a CySEC para 0 ano que terminou a 31 de
Dezembro de 2020 foi de 10,19% abaixo do requisito minimo regulamentar de 8,00% + 2,50%
aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2019 em diante + Reserva de Capital contraciclica.

3.6. Racio de Alavancagem

O Grupo orienta o seu efeito de alavancagem de acordo com as regras do récio de alavancagem do
CRR, conforme alterado pelo Artigo 1.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/62 de 10 de Outubro
de 2014. A orientacdo do racio de alavancagem significa calibrar o montante de fundos proprios
de nivel 1 (o numerador do racio) bem como controlar a exposicdo de alavancagem do Grupo (o
denominador do récio) para atingir os niveis do racio alvo que o Grupo estabelece para si préprio.

O Grupo é obrigado a reportar e monitorizar o seu racio de alavancagem pelo menos
trimestralmente.

O récio de alavancagem é uma medida simples de capital ajustado sem risco, definida como uma
medida de percentagem de fundos proprios de nivel 1 do total das exposi¢cdes. O racio de
alavancagem pretende restringir a alavancagem e adequar mais os ativos da instituicdo ao seu
capital, de forma a ajudar o Grupo a mitigar o processo de desestabilizacdo da desalavancagem em
situacOes de crise.

O Grupo pretende manter um racio de alavancagem significativamente mais elevado do que o
minimo de 3,00% previsto no requisito regulamentar do Comité de Basileia, tal como determinado
no Regulamento da UE 2019/876 (o “Regulamento de Requisitos de Capital” ou “CRR II"’), em
vigor a partir do segundo semestre de 2021. O réacio de alavancagem encontra-se numa fase de
observacdo, de forma a estabelecer os requisitos minimos. Uma vez estabelecidos, o objetivo do
Grupo seréa ajustado conforme necessario.

No final de 2019, o récio de alavancagem do Grupo era de 71,38%, que se encontra acima do
requisito minimo de 3,00%o do Pilar I, conforme em vigor a partir do segundo semestre de 2021.

Exposi¢des patrimoniais (excluindo derivados e SFTs) 70.779.344
Exposic¢des a derivados 2.735.818
Exposicdes a transac6es de financiamento de titulos -
Outras exposicBes extra-patrimoniais -

Tabela 10: Divulgagdo Comum de Racio de Alavancagem

Exposic¢des isentas em conformidade com o0s n.%s 7 e 14 do Artigo 429.° do CRR =
(dentro e fora do balanco)
Fundos proprios de nivel 1 13.328.748
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Racio de alavancagem total das posicées 73.515.162

Racio de alavancagem 18.13%
Tabela 11: Seiaraiéo de Exiosii()es no Balanio

Exposi¢des da carteira de negociagéo 2.735.818

Exposicdes da carteira bancaria, da qual: 70.779.344

Obrigac0es hipotecarias -
Exposicdes tratadas como soberanas -

Exposicdes a governos regionais, MDB, organizacdes internacionais e PSE -
NAO tratadas como soberanas
Instituigdes 40.341.515

Garantidas por hipotecas de propriedades imobiliarias -
Posicdes de retalho

Empresas 12.039.482
Posi¢Bes em incumprimento -

Outras exposicdes (por exemplo, acdes, titularizacdes e outros ativos ndo 18.398.347
sujeitos a obrigac6es de crédito)

Exposicdes totais no balanco (excluindo derivados, SFT, e exposi¢des isentas) 73.515.162

4. Risco de Crédito

O risco de crédito corresponde ao risco de perdas decorrentes da incapacidade dos clientes,
emitentes ou outras contrapartes do Grupo para cumprir 0s seus compromissos financeiros.

O risco de crédito do Grupo surge principalmente:
* Pelos depositos do Grupo em instituicBes de crédito e instituicdes financeiras

» Por ativos detidos principalmente por devedores ou pré-pagamentos efetuados

O Grupo segue a Abordagem Padronizada do Pilar I para o calculo dos seus Requisitos de Capital
de Risco de Crédito, tal como especificado no CRR. Classifica os ativos em relacdo a sua classe
de exposicao e utiliza a metodologia Credit Step para determinar as suas respetivas Ponderagdes
de Risco (“RW” na sigla em inglés).
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O Grupo segue estratégias de mitigacdo do risco de crédito (“CRM” na sigla em inglés), tanto
reguladoras como orientadas para a verificagdo de conformidade, de forma a minimizar a
possibilidade de ocorréncia deste risco, tais como:

Todos os fundos dos Clientes sdo mantidos em contas segregadas, separadas dos fundos do
Grupo.

O Grupo mantém uma analise de crédito regular das contrapartes, identificando os
principais riscos enfrentados e reportando-os ao Conselho de Administracdo, que depois
determina a apeténcia pelo risco da empresa e assegura a manutencdo de um montante
adequado de capital.

De forma a manter o seu risco de crédito num nivel minimo, o Grupo utiliza instituicdes
de crédito da UE para a custodia de fundos e assegura sempre que 0s bancos com quem
coopera tenham notacgdes elevadas baseadas em agéncias de notagdo de crédito de topo
(Moody's, S&P ou Fitch), controla frequentemente a sua conformidade com o quadro
regulamentar da UE e diversifica os fundos em vérias instituicbes de crédito, mitigando
assim a exposicdo ao risco de forma eficiente.

Risco de Concentragéo

As concentracdes sdo medidas utilizando um modelo normalizado e os limites individuais de
concentragdo sdo definidos para grandes exposicdes. Qualquer violacdo dos limites de
concentracdo é gerida ao longo do tempo através da reducao das exposicoes.

4.1.

NotacgOes Externas

Para efeitos de calculo dos requisitos de capital do Grupo, principalmente sob o requisito de risco
de crédito, foram aplicadas as notacGes externas de crédito da Moody's Analytics para as classes
de risco abaixo:

Exposi¢des a governos centrais ou bancos centrais.
Exposigdes a instituigdes.
Exposi¢Oes a empresas.

A associacdo geral com cada etapa de qualidade crediticia cumpre com a associacdo padrao
publicada pela CySEC, de acordo com o seguinte:

Aaa a Aa3 20% 20% 0% 20%
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2 AlaA3 20% 50% 20% 50%
3 Baal a Baa3 20% 50% 50% 100%
4 Bal a Ba3 50% 100% 100% 100%
5 B1aB3 50% 100% 100% 150%
6 Caal e abaixo 150% 150% 150% 150%

Para exposicdes a governos regionais ou autoridades locais, entidades e instituicdes do setor
publico, as notacdes externas sdo aplicadas na seguinte prioridade (i) Emissao/Exposi¢édo (ii)
Emitente/Contraparte (iii) Soberano.

Para exposicGes a governos centrais ou bancos centrais e empresas, as notacdes externas sao
aplicadas na seguinte prioridade (i) Emissdo/Exposicdo (ii) Emitente/Contraparte.

Note-se que as notacOes externas ndo séo tidas em conta quando se aplicam excegdes ou critérios
de acordo com o CRR.

4.2. Informacéo Quantitativa

As exposicOes de crédito nesta seccdo sdo medidas utilizando a abordagem padronizada. As
exposi¢des sdo discriminadas por setores e notacdes de obrigaces.

Em 31 de Dezembro de 2020, a utilizacdo do capital do Grupo para risco de crédito ascendia a
3.124.154 euros, enquanto a exposicdo ponderada pelo risco era de 39.051.920 euros
(comparativamente a 1.518.118 euros e 18.876.476 euros, respetivamente, em 31 de dezembro de
2019). Os quadros abaixo indicam a exposicao de risco de crédito do Grupo em 31 de dezembro
de 2020.
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Tabela 12: Desagregacao por classe de ativos da exposicao liquida ao risco de crédito e requisitos minimos de capital em

31 de Dezembro de 2020, em EUR

Governos centrais ou bancos centrais
Entidades do setor publico
Instituicdes

Empresas

Das quais: PME

Retalho

Dos quais: PME

Exposi¢des a acdes

Outras exposicdes

Risco de crédito de contraparte
Ativos totais ponderados pelo risco
Requisitos totais de capital de risco de
crédito

8.068.303
12.039.481

18.396.972
547.164
39.051.920

645.464
963.159

1.471.758
43.773

3.124.154

Tabela 13: Exposicdes apos ajustamentos de valor (antes de aplicar a Mitigacdo do Risco de Crédito e ap6s a aplicacao de

fatores de conversdo de crédito) por Classe de Exposicéo, em EUR

Governos centrais ou bancos centrais
Entidades do setor publico
Instituicdes

Empresas

Das quais: PME

Retalho

Dos quais: PME

Exposi¢des a a¢des

Outras exposicdes

Risco de crédito de contraparte
Ativos totais ponderados pelo risco
Requisitos totais de capital de risco de
crédito

8.068.303
12.039.481

18.396.972
547.164
39.051.920
3.124.154

8.068.303
12.039.481

18.396.972
547.164
39.051.920
3.124.154
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Tabela 14: Exposicdes apos ajustamentos de valor (antes de aplicar a Mitigacéo do Risco de Crédito e ap6s a aplicacéo de fatores de converséo de crédito) por Area

Geogréfica Significante e Classe de Exposi¢do Material, em EUR

Governos centrais ou
bancos centrais
Entidades do setor
publico

Instituicdes
Empresas

Das quais: PME
Retalho

Dos quais: PME
Exposicoes a acbes
Outras exposicdes
Risco de crédito de
contraparte

Ativos totais
ponderados pelo risco
Requisitos totais de
capital de risco de
crédito

3.594.983

18.390.462
547.164

22.532.609

1.802.609

1.791

143

49.286
17.541

6.510

73.337

5.867

4.155.033

4.155.033

332.403

106.397

106.397

8.512

425

34

160.387

160.387

12.831

67.620

67.620

5.410

11.941.744

11.941.744

955.339

12.577

1.006

8.068.302
12.039.482

18.396.972
547.164

39.051.920

3.124.154
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Tabela 15: Exposicdes apés ajustamentos de valor (antes de aplicar a Mitigacdo do Risco de Crédito e ap6s a aplicacao de fatores de conversao de crédito) por Industria

e Classe de Exposiiéo, em EUR

Governos centrais ou bancos centrais -
Entidades do setor publico -

Instituicdes 8.068.303
Empresas 12.021.941
Das quais: PME -
Retalho -

Dos quais: PME -
Exposicoes a a¢les -
Outras exposicoes -
Risco de crédito de contraparte -

Ativos totais ponderados pelo risco 20.090.244
Requisitos totais de capital de risco de 1.607.220
crédito

18.396.972
547.164
18.961.676
1.516.934

8.068.303
12.039.481

18.396.972
547.164
39.051.920
3.124.154

Tabela 16: Exposicoes ap6s ajustamentos de valor (antes de aplicar a Mitigacdo do Risco de Crédito e ap6s a aplicacdo de fatores de conversao de crédito) por

Maturidade Residual e Classe de Exiosiiéo Material, em EUR

Governos centrais ou bancos centrais
Entidades do setor publico

Instituicdes 8.068.303
Empresas 12.021.941

Das quais: PME

Retalho

Dos quais: PME

Exposices a agles

Outras exposicdes

Risco de crédito de contraparte

Ativos totais ponderados pelo risco 20.090.244
Requisitos totais de capital de risco de crédito 1.607.220

18.396.972
547.164

18.961.676
1.516.934

8.068.303
12.039.481

18.396.972
547.164

39.051.920
3.124.154
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Tabela 17: Concentracdo de qualidade de crédito, em EUR

1 - -

2 1.791 1.791

3 - -

4 - -

5 - -

6 - -

Sem classificacdo 39.050.129 39.050.129
Total 39.051.920 39.051.920

Tabela 18: Reserva de Capital Contraciclica

Austria 0,00 % 143 0
Chipre 0,00 % 1.802.609 0
Alemaha 0,00 % 5.867 0
Reino Unido 0,00 % 332.403 0
Australia 0,00 % 8.512 0
Turquia 0,00 % 34 0
Suica 0,00 % 12.831 0
Liechtenstein 0,00 % 5.410 0
Mauricias 0,00 % 955.340 0
Malasia 0,00 % 1.006 0
Ativos totais ponderados pelo risco 39.051.921

Média ponderada de CCyB 0,00 %

CCYB 0,00
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Exposigdes Elevadas:

A exposicdo de uma instituicdo a uma Contraparte deve ser considerada como uma exposicéo
elevada se o seu valor exceder 10,00% dos seus Fundos Proprios.

Limites de Exposi¢cdes Elevadas na carteira bancaria:

O montante total de exposi¢do do Grupo a um cliente ou grupo de clientes ligados entre si ndo
deve exceder 25,00% dos seus Fundos Préprios. Quando o cliente é uma instituicdo ou um grupo
de instituicdes, 0 montante total da exposi¢do ndo deve exceder 25,00% dos fundos proprios do
grupo ou 150 milhdes de euros, o que for mais elevado, desde que a soma dos valores em risco,
apos ter em conta o efeito da atenuacdo do risco de crédito em conformidade com os artigos 399.°
a 403.°, a todos os clientes associados que nao sejam instituicfes ndo exceda 25,00% dos Fundos
Proprios do Grupo. O montante de 150 milhdes de euros é superior a 25,00% do capital elegivel
da instituicdo, a este respeito o valor da posicao em risco, ap0s ter em conta o efeito da reducéo do
risco de crédito nos termos dos artigos 399.° a 403.° do CRR néo deve exceder um limite razoavel
em termos do capital elegivel da instituicdo. Este limite é determinado pela instituicdo em
conformidade com as politicas e procedimentos referidos no artigo 81.° da Diretiva 2013/36/UE,
de forma a abordar e controlar o risco de concentragéo. Este limite ultrapassa 100,00% do capital
elegivel da instituicéo.

O Grupo é obrigado a reportar e monitorizar as suas Exposicdes Elevadas numa base trimestral.

O quadro abaixo apresenta as Exposi¢cdes Elevadas do Grupo em 31 de Dezembro de 2020.

Como se pode observar no quadro abaixo, as grandes exposi¢oes do Grupo ao SBM Bank e aos
Coutts excederam os limites maximos permitidos, de acordo com o Artigo 395 da CRR. A violacdo
dos limites admissiveis foi causada principalmente devido ao facto de as institui¢fes financeiras
estarem relutantes em cooperar com empresas ndo comunitarias. O Grupo encontra-se N0 processo
de abertura de duas novas contas bancéarias para diversificar esta exposicao.

Tabela 19: Exposi¢des Elevadas, em EUR
Exposicoes elevadas a Instituicdes e nao-Institui¢oes:

Contraparte Exposicédo (EUR) % de Fundos Préprios
SBM Bank 11.941.744 89,39%
Coultts 19.878.857 148,81%
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5. Risco de Crédito de Contraparte

O risco de crédito de contraparte (“RCC”) é o risco decorrente da possibilidade de a
contraparte entrar em incumprimento relativamente aos montantes detidos numa transagéo de
derivados. Os derivados séo instrumentos financeiros que derivam o seu valor do desempenho
dos ativos, taxas de juro ou de cdmbio, ou indices.

O Grupo utiliza 0 Método de Avaliacdo do Mercado de forma a calcular o seu risco de
CCR, de acordo com o artigo 274.° do Regulamento CCR.

A exposicéao ao risco de crédito da contraparte do Grupo emana principalmente das suas
posicdes abertas e, por conseguinte, 0 Grupo controla e gere o risco de crédito decorrente
dessas posicoes.

Adicionalmente, de acordo com a circular 417 emitida pela CySEC em 25 de Novembro
de 2020, as exposicdes da carteira de negociacdo em ativos de criptomoedas séo tratadas
pelo Grupo como investimentos em derivados e encontram-se sujeitas ao RCC, calculado
de acordo com o Artigo 274 do CRR. Para os investimentos em ativos de criptomoedas é
exigido que uma EIC aplique uma percentagem de 10,00% de Exposi¢do Potencial
Futura.

5.1. Informacéo Quantitativa

Em 31 de Dezembro de 2020, a utilizacdo do capital do Grupo para risco de crédito de
contraparte ascendia a 43.773 euros, enquanto a exposi¢do ponderada pelo risco era de
547.164 euros (comparativamente a 277.410 euros e 3.467.633 euros, respetivamente,
em 31 de dezembro de 2019). Os quadros abaixo indicam a exposi¢do ao risco de crédito
de contraparte do Grupo em 31 de dezembro de 2020.

Tabela 20: Posicdes abertas em Derivados

Valor
PeTEmeI Custo de Exposicéo (e Requisitos
Tipo Nocional % Futura de Substituico Colateral Final ponderados de Capital
Potencial ~ Exposi¢do pelo risco
Futuro
CFD FX 389.781.148 1% 3.897.811 3.205.778  6.350.059 753.530 150.706 12.057
Meta}ls 2.055.546 7% 143.888 47.019 76.226 114.681 22.936 1.835
Preciosos
Ouro 85.127.343 1% 851.273 1.288.4831 1.683.183 456.573 91.315 7.305
2;; :Obre 47.719.926 6% 2.863.158 940.453 2.460.347 1.343.264  268.653 21.492
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Outras
Matérias-

glr émagogara 2418525  10% 241.853 08530  272.613 67.770 13.554 1.084

Metais
Preciosos

Total 389.781.148 7.997.983 5.580.263 10.842.428  2.735.818 547.164 43.773
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6. Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de perda de valor dos instrumentos financeiros decorrente
de alteracGes nos parametros de mercado, da volatilidade destes parametros e das correlacGes entre
eles. Estes parametros incluem, mas nédo se encontram limitados a: taxas de cambio, taxas de juro,
e 0 preco de titulos (a¢Oes, obrigacdes), matérias-primas, derivados e outros ativos, incluindo ativos
imobiliarios.

Conforme mencionado acima, no contexto do Pilar I, o risco de mercado surge principalmente
através de:

Risco de Posicdo: Refere-se a probabilidade de perda associada a uma determinada posicdo de
negociacao/valor mobiliario (longa ou curta) devido a alteragdes de precos.

Risco de Taxa de Juro: O risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a alteragdes nas taxas de juro do mercado. Contudo, devido a sua curta
maturidade residual, o requisito de capital resultante é zero.

Risco de Matérias-primas: Refere-se as incertezas dos valores futuros do mercado e da dimensao
dos rendimentos futuros, causadas pela flutuacdo dos precos das matérias-primas. Estas matérias-
primas podem ser petréleo, metais, gas, eletricidade, etc.

Risco Cambial: E um risco financeiro que existe quando uma transacéo financeira é denominada
numa moeda que ndo a moeda de base do Grupo. O risco cambial no Grupo é efetivamente gerido
através do estabelecimento e controlo de limites cambiais, tais como atraves do estabelecimento
do valor méximo de exposi¢do a um determinado par de divisas, bem como atraves da utilizagdo
de anélises de sensibilidade.

O Grupo controla estas exposicOes diariamente e tem politicas para minimizar a sua exposicao ao
risco de mercado que e encontram de acordo com o0 CRR.

Adicionalmente, de acordo com a circular emitida pela CySEC em 25 de Novembro de 2020, as
exposicdes da carteira de negociacdo em ativos de criptomoedas devem ser tratadas pelo Grupo
como investimentos em derivados e sujeitas ao Risco de Mateérias-primas de Mercado, calculado
de acordo com as disposicoes relevantes estabelecidas na CRR.

Em 31 de dezembro de 2020, o risco de mercado do Grupo provinha principalmente das flutuac6es
das taxas de cambio, acOes e precos das matérias-primas que afetam os depositos do Grupo em
moeda estrangeira, bem como das posi¢cdes detidas durante a negociacdo de divisas, agoes e
matérias-primas.
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6.1. Informacéo Quantitativa

Os requisitos de capital do Grupo relacionados com o risco de mercado sdo determinados principalmente

utilizando a abordagem padronizada.

A utilizag&o total do capital do Grupo para risco de mercado em 31 de Dezembro de 2020 ascendia a
4.887.671 euros, enquanto a exposi¢cdo ponderada pelo risco de mercado ascendia a 61.095.884 euros
(comparativamente a 6.450.920 euros e 80.636.496 euros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2019).

Tabela 21: Requisitos de Capital de Risco de Mercado, em EUR

Risco cambial 49.934.221

Risco de matérias-primas 1.965.313

Risco de acbes 9.196.350

Risco de TDI de mercado -

Total 61.095.884
Tabela 22: Reiuisitos de Caiital de Risco Cambial, em EUR

Risco cambial 49.934.221 3.994.738

AUD 4.107.596 328.608

CzZK 319.071 25.526

DKK 94.785 7.583

GBP 18.729.293 1.498.343

ALLE 3.982 319

NzD 4.848.970 387.918

SEK 75.287 6.023

SGD 29.306 2.344

usb 3.793.507 303.481

ZAR 241.741 19.339

HKD 6.048 484

CNH 39.768 3.181

NOK 27.837 2.227

Ouro 17.617.030 1.409.362

Total 49.934.221 3.994.738

3.994.738
157.225
735.708

4.887.671

Tabela 23: Reiuisitos de Caiital de Risco de Matérias-irimas, em EUR

Risco de matéria-prima

Agricultura -
Metais preciosos 1.444.156
Metais -
Outras / Petréleo 521.157
Das quais: Petroleo 189.416
Total 1.965.313

115.532

41.693
15.153
157.225
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7. Risco Operacional

Os riscos operacionais (incluindo riscos contabilisticos e ambientais) correspondem ao risco de
perdas resultantes de inadequac@es ou falhas nos procedimentos, sistemas ou pessoal internos, ou
de eventos externos, incluindo eventos de baixa probabilidade que implicam um elevado risco de
perda. Esta seccdo descreve a monitorizacéo do risco operacional do Grupo, além de fornecer uma
analise do perfil de risco operacional do Grupo e dos requisitos regulatérios de capital.

O Grupo desenvolveu processos, ferramentas de gestdo e uma infraestrutura de controlo para
melhorar o controlo e a gestdo dos riscos operacionais inerentes as suas varias atividades em todo
o0 Grupo. Estes incluem, entre outros, procedimentos gerais e especificos, supervisao permanente,
planos de continuidade de negdcios e fungdes dedicadas a supervisdo e gestao de tipos especificos
de riscos operacionais, tais como fraude, riscos relacionados com prestadores de servigos externos,
riscos legais, riscos de seguranca do sistema de informacdo e riscos de conformidade.

De forma a controlar a exposi¢do aos riscos operacionais, a equipa de gestdo estabeleceu dois
objectivos-chave:

» Para minimizar o impacto das perdas sofridas, tanto no decurso normal do negdcio
(pequenas perdas) como de eventos extremos (grandes perdas).

» Melhorar a gestéo eficaz do Grupo e reforgar a sua marca e reputagéo externa.

O Grupo reconhece que o controlo do risco operacional se encontra diretamente relacionado com
praticas de gestdo eficazes e eficientes e elevados padrfes de governo societéario.

Para esse efeito, a gestdo de risco operacional encontra-se orientada para:
« Manter um forte quadro de governacgéo de controlo interno.

» Gestdo da exposicao ao risco operacional através de um conjunto consistente de
processos que impulsionam a identificacéo, avaliagdo, controlo e monitorizacéo do risco.

O Grupo implementa as seguintes Estratégias de Mitigacdo do Risco Operacional, de forma a
minimizar a sua Exposi¢do ao Risco Operacional:

» O desenvolvimento da consciéncia e cultura do risco operacional.

» O fornecimento de informacdo adequada a gestdo do Grupo, a todos os niveis, de forma a
facilitar a tomada de decisdes para as atividades de controlo de risco.

* A implementacdo de um forte sistema de controlos internos para assegurar que as perdas
operacionais ndo causam danos materiais a0 Grupo e tenham um impacto minimo na
rentabilidade e nos objetivos.

» A melhoria da produtividade, eficiéncia e eficacia de custos, com o objetivo de melhorar o
servigo ao cliente e proteger o valor para os acionistas.
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» Estabeleceu uma estrutura de “quatro-olhos” e superviséo do conselho. Esta estrutura
assegura a separacao do poder relativamente as fungdes vitais do Grupo, homeadamente
atraves da existéncia de uma Direcdo Sénior. O Conselho de Administracdo analisa ainda
quaisquer decisdes tomadas pela Dire¢do enquanto controla as suas atividades.

» Existem métodos de detecdo de forma a detetar atividades fraudulentas.

» Plano abrangente de contingéncia empresarial e de recuperagéo de desastres.

Os quadros superiores empregam ferramentas e metodologias especializadas para identificar,
avaliar, mitigar e monitorizar o risco operacional. Estas ferramentas e metodologias especializadas
ajudam a gestdo do risco operacional a resolver quaisquer lacunas de controlo. Para este efeito,
séo implementados 0s seguintes pontos:

» Recolha de incidentes.

* Indicadores-chave de risco.

» Gestdo da continuidade do negdcio.
» Formacéo e sensibilizacao.

O Grupo calcula os seus requisitos de capital para o seu risco operacional em conformidade com
a abordagem do indicador de base do CRR.

7.1. Informacéo Quantitativa

A utilizagdo de capital de risco operacional, em 31 de Dezembro de 2020, era de 2.479.959 euros,
enquanto a exposicdo operacional ponderada pelo risco era de 30.999.493 euros
(comparativamente a 2.479.959 euros e 30.999.493 euros, respetivamente, em 31 de dezembro de
2019).
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8. Risco de Liquidez

O risco de liquidez corresponde ao risco de o Grupo ndo conseguir satisfazer as suas necessidades
de tesouraria ou garantias a medida que estas surgem e a um custo razoavel.

O principal objetivo do Grupo é assegurar o financiamento das suas atividades da forma mais
rentavel possivel, gerindo o risco de liquidez e aderindo as restri¢cbes regulamentares. O sistema
de liquidez visa fornecer um enquadramento relativo ao balan¢go com uma estrutura-alvo de ativos
e passivos que seja consistente com o apetite pelo risco definido pelo CA:

» A estrutura do ativo deve permitir as empresas desenvolver as suas atividades de uma
forma que seja eficiente em termos de liquidez e compativel com a estrutura do passivo
alvo.

» Acestrutura do passivo baseia-se na capacidade das empresas de obter recursos financeiros
dos clientes e na capacidade do Grupo em obter, de forma sustentavel, recursos financeiros
nos mercados, de acordo com a sua apeténcia pelo risco.

Os principios e normas aplicaveis a gestdo dos riscos de liquidez sdo definidos pelos 6rgaos de
direcdo do Grupo, cujas fungdes no dominio da liquidez sdo apresentadas abaixo:

* O CA do Grupo £ estabelece o nivel de toleréncia ao risco de liquidez como parte do
exercicio de Apeténcia pelo Risco

» Os quadros superiores (i) estabelecem objetivos orcamentais em termos de liquidez (ii)
alocam liquidez aos pilares.

Para minimizar a sua exposicao ao risco de liquidez, o Grupo implementa as seguintes
Estratégias de Mitigacdo do Risco de Liquidez:

» Andlise e relatdrios regulares ao CA sobre as necessidades de financiamento do Grupo.

« Controlo das exposi¢des do Grupo e diversificagdo de forma a evitar o aumento do risco
de concentracdo, de acordo com as politicas internas.

» Gestdo de caixa.

O Grupo realizou uma revisdo especifica dos seus riscos de liquidez e acredita que € capaz de
cumprir os seus proximos vencimentos. Em 31 de Dezembro de 2020, a Empresa detinha
52.363.456 euros nas suas contas bancarias.
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Adicionalmente, os ativos dos clientes detidos a titulo fiduciario (em contas segregadas) eram de
41.670.512,50 euros. O Grupo esta a ter o devido cuidado na salvaguarda destes ativos e executa
as seguintes estratégias de mitigacao:

» Estes ativos sdo detidos pelo Grupo a titulo fiduciario e ndo se encontram incluidos nos
fundos do Grupo nem nas suas demonstragdes financeiras.

» Os fundos sdo mantidos em contas bancérias segregadas por clientes.

« As reconciliagbes frequentes sdo efetuadas internamente e também pelos Auditores
Externos que sdo também incumbidos de verificar e submeter aos relatorios anuais da
CySEC.

A partir de 26 de Junho de 2021, a Empresa estara sujeita a novas necessidades de liquidez, de
acordo com as disposic¢Ges do novo regime prudencial. Em particular, a Empresa devera deter um
montante de ativos de liquidez (conforme definido no artigo 45° do IFR) equivalente a pelo menos
a um terco das despesas gerais fixas calculadas de acordo com o n° 1 do artigo 13° do IFR. Na
sequéncia da introducdo do novo regime prudencial para empresas de investimento, a Empresa
avalia o impacto do novo requisito de liquidez de forma a tomar todas as medidas e acOes
adequadas para assegurar o cumprimento dos novos requisitos a partir da data de entrada em vigor
do novo regime prudencial, a 26 de Junho de 2021.
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9. Medidas de Intervencao de Produto

Em 27 de Marco de 2018, a ESMA acordou medidas de intervencdo temporaria sobre o
fornecimento de Contratos por Diferencas (“CFD”’) e Op¢es Binérias a clientes ndo-profissionais,
as quais foram formalmente adotadas pela ESMA em 1 de Junho de 2018 e renovadas pela Gltima
vez em 1 de Maio de 2019 e 2 de Abril de 2019, respetivamente.

A ESMA decidiu ndo renovar as suas medidas de intervencdo de produto relacionadas com as
opcOes binarias e CFD, uma vez que a maioria das NCAs tomou medidas nacionais de intervencao
de produto permanentes, que sao pelo menos tao rigorosas como as medidas da ESMA.

Em 27 de Setembro de 2019, a CySEC emitiu uma Declarac¢do de Politica (“PS-04-2019”) e
introduziu permanentemente medidas da ESMA na legislacdo nacional nos termos do Artigo 42.°
do Regulamento EU n.° 600/2014 ou DMIF. O objetivo desta politica era publicar as regras
relevantes que restringem a venda, comercializacao e distribuicdo de CFD no ou do Chipre, em
conformidade com as medidas temporarias de intervencdo de produtos da ESMA. Em 27 de
Setembro de 2019, a ESMA publicou um parecer concluindo que as medidas nacionais globais da
CySEC se afiguram como justificadas e proporcionais, com excecdo da decisdo da CySEC em
definir o ambito territorial das Medidas Nacionais de Intervencdo de Produtos do Chipre
(“CyNPIMs” na sigla em inglés).

Medidas de Intervencdo Nacional:

A CySEC replicou as medidas de Intervencdo de Produto da ESMA:
» Requisitos de alavancagem/Requisitos de margem inicial.

» Regra de margin close-out.
» Protecdo de saldo negativo.
» Restricdo dos incentivos oferecidos para negociacdo de CFD.

» Auvisos de risco padronizados com pequenas alteragdes, conforme definido abaixo:

1) Para novos fornecedores de CFD ou eem fornecedores de CFD sem quaisquer
transacdes durante os Ultimos doze meses, o intervalo percentual especifico das contas
de clientes de retalho que perdem dinheiro ndo deve ser mencionado.

2) Para o aviso de risco especifico do meio durdvel e de pagina web, o aviso de risco
especifico abreviado: “...A grande maioria das contas dos investidores nao-
profissionais...”.

3) Para o aviso de risco especifico de caracter reduzido: “Contas de clientes nao-
profissionais geralmente perdem dinheiro”.

A Empresa encontra-se a par das medidas de Intervencdo de Produtos e alterou 0s seus
procedimentos de forma a cumprir as medidas de Intervencdo de Produtos que se encontram em
vigor.
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10. Gestao de Risco de Protecao de Saldo Negativo

A “Protecdo de Saldo Negativo” € uma medida preventiva que as empresas tomam de forma a
salvaguardar os seus clientes.

A protecdo do saldo negativo visa proteger os clientes nao-profissionais em circunstancias
excecionais em que ocorra uma alteragdo de preco no subjacente suficientemente grande e subita
para impedir que o prestador de CFD encerre a posi¢cdo, conforme exigido pela protecdo de
encerramento de margem, resultando num valor de conta negativo.

Os grandes eventos de mercado podem causar “gapping”, impedindo que a protecdo automatica
de encerramento de margem seja eficaz.

O objetivo de uma protecdo de saldo negativo é assegurar que as perdas maximas de um investidor
por negociar CFD, incluindo todos os custos relacionados, sejam limitadas ao total dos fundos
relacionados com a negociacdo de CFD que se encontram na conta de negociac¢do de CFD do
investidor.

A Empresa assegura que atribuiu capital suficiente através do seu relatério ICAAP, de forma a
mitigar o risco de protecdo do saldo negativo.
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11. Disposicoes sobre transferéncia de risco

As “Disposigdes sobre transferéncia de risco” sdo definidas como a transferéncia de risco e
responsabilidade para terceiros.

De acordo com a comunicagdo da CySEC para todas as EICs, EICs de CFD sob uma Licenca
Limitada de 125.000 euros ou sob uma Licenca de 730.000 euros, que tenham em vigor Acordos
Contratuais LP com entidades domiciliadas em jurisdi¢es que ndo tém ou que seja pouco provavel
que tenham um regime prudencial adequado em relacdo a empresas de investimento. Esta
inevitabilidade cria um elemento de risco adicional. Para este fim, essas EICs de CFD que operam
sob uma Licenga Limitada de 125.000 euros ou sob uma Licenca de 730.000 euros devem manter
uma reserva de capital adicional da mais alta qualidade do seu capital (fundos préprios principais
de nivel 1) contra os riscos que tais acordos implicam.

Por conseguinte, as EICs de CFD a operar sob uma Licenca Limitada de 125.000 euros ou sob
uma Licenca de 730.000 euros que colaborem e tenham em vigor Acordos Contratuais LP com
entidades domiciliadas num pais terceiro ndo listado no Anexo | da Decisdo de Implementacéo
(UE) 2016/230 da Comissdo, emendada pela Decisdo de Implementacdo (UE) 2019/536 da
Comissdo, como em vigor, ou que ndo seja membro do G20, ou que ndo seja uma entidade
regulamentada pelo Espaco Econémico Europeu (“EEE”), de acordo com a politica da CySEC PS-
01-2019, sdo obrigados a ter uma reserva adicional de fundos préprios CET1 de pelo menos:

e 2.000.000 de euros ou
e Igual a 2,00% da sua exposigéo total ao risco,

o que for mais elevado. E de notar que se trata de uma reserva minima que deve ser avaliada no
contexto do ICAAP e, caso seja considerado necessario, deve ser aumentada em conformidade.

EICs de CFD que operam sob a Licenga Limitada de 125.000 euros ou sob a Licenga de 730.000
euros que tenham em vigor Acordos Contratuais LP adequados apenas com entidades
regulamentadas pelo EEE ou com entidades devidamente autorizadas e regulamentadas
domiciliadas num pais terceiro que conste do Anexo | da Decisdo de Implementacdo (UE)
2016/230 da Comissdo, emendada pela Decisdo de Implementacdo (UE) 2019/536 da Comisséo,
como em vigor, ou que seja membro do G20, ou que ndo seja uma entidade regulamentada pelo
Espaco Econdémico Europeu (“EEE”), de acordo com a politica PS-01-2019 da CySEC, ndo sao
obrigadas a ter uma reserva de capital adicional, como acima referido. Contudo, devem, em
qualquer caso, avaliar os riscos associados aos acordos de transferéncia de riscos e, se no contexto
do ICAAP ou SREP for considerado necessario, devem manter uma reserva de capital adicional.

A Empresa colabora e tem em vigor acordos contratuais de LP exclusivamente com entidades
regulamentadas do EEE ou com entidades devidamente autorizadas e regulamentadas domiciliadas
num pais terceiro constante do Anexo | da Decisdo de Implementacdo (UE) 2016/230 da
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Comissao, conforme alterada pela Decisdo de Implementacdo (UE) 2019/536 da Comisséo,
conforme em vigor ou que seja membro do G20 ou que seja uma entidade regulamentada do EEE,
conforme a Politica PS-01-2019 da CySEC. Por conseguinte, a Empresa ndo precisa de incluir
uma reserva de capital adicional minimo CET1.

A Empresa avalia os riscos associados as suas disposi¢oes sobre transferéncia de riscos no contexto
do seu ICAAP ou SREP.
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12. Abuso de Mercado

Nos termos do n.° 2 do Artigo 16.° do Regulamento 596/2014, o Grupo deve estabelecer e manter
disposicdes, sistemas e procedimentos eficazes para detetar e comunicar ordens e transacfes
suspeitas que possam constituir abuso de informacéo privilegiada ou manipulacdo de mercado. As
medidas e procedimentos do Grupo devem encontrar-se em conformidade com as medidas e
procedimentos a estabelecer (conforme o caso) pelo Regulamento Delegado 2016/957.

O Grupo tem politicas e procedimentos em vigor de forma a minimizar este risco. Adicionalmente, o
Grupo assegura que a funcdo de conformidade tem conhecimentos, compreensdo, competéncias e
autoridade suficientes para avaliar tais procedimentos, bem como que o pessoal responsavel pela
negociacao é capaz de monitorizar a atividade de negociacdo dos clientes e identificar potenciais
suspeitas de abuso de mercado. Para além do acima referido, o Grupo assegura que todos o0s
funcionarios envolvidos na negociacdo tenham formacdo adequada, de modo a poderem identificar
ordens gue possam dar origem a abusos de mercado. O Grupo controla as atividades de negociacdo
dos seus individuos/algoritmos e dos seus clientes, e mantém registos das ordens submetidas, das
transacdes modificadas, canceladas e executadas, de forma a poder efetuar uma monitorizacgéo eficiente
em tempo real. O Grupo dispde de sistemas eficazes (i.e., software automatico), que desencadeardo
alertas ou sinais em fungéo dos pardmetros e indicagdes de potenciais abusos de mercado concebidos
pelo Grupo para que estes possam ser investigados de forma mais aprofundada. Adicionalmente, o
Grupo tem disposicdes adequadas para comunicar a CySEC transacdes suspeitas identificadas sem
qualquer atraso. O Grupo efetua avaliacGes periddicas dos seus procedimentos e disposi¢des para
identificar casos de potencial abuso de mercado que ndo possam ser detetados. Por fim, o Grupo
mantém durante pelo menos 5 anos registos detalhados das disposi¢des e procedimentos seguidos, de
forma a identificar condutas que possam envolver abuso de mercado, incluindo a forma como cada
alerta de possivel comportamento suspeito é tratado e se é ou ndo feito um relatério a CySEC.
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13. Riscos Legais, Reputacionais e de Compliance
Conformidade

O risco de conformidade (incluindo riscos legais e fiscais) corresponde ao risco de sangdes legais,
administrativas ou disciplinares, ou de perdas financeiras materiais, resultantes do nao
cumprimento das disposicdes que regem as atividades do Grupo.

Conformidade significa agir de acordo com as regras regulamentares aplicaveis, bem como com
0s principios e normas profissionais, éticos e internos. O tratamento justo dos clientes, com
integridade, contribui de forma decisiva para a reputacdo do Grupo.

Ao assegurar o cumprimento destas regras, o Grupo trabalha para proteger os seus clientes e, em geral,
todas as suas contrapartes, funcionarios e as varias autoridades reguladoras as quais reporta.

Departamento e Sistema de Conformidade

Foram criadas estruturas de conformidade independentes dentro das diferentes linhas de negécio
do Grupo para identificar e prevenir quaisquer riscos de nao conformidade.

O Responsavel pela Conformidade verifica o cumprimento de todas as leis, regulamentos e
principios aplicaveis aos servicos do Grupo e que todo o pessoal respeita os codigos de boa conduta
e de conformidade individual. O Responsavel pela Conformidade também controla a prevencgéo
do risco de reputagéo e fornece conhecimentos especializados para o Grupo, efetua controlos ao
mais alto nivel e ajuda nas operacGes do dia-a-dia. O Responsavel pela Conformidade é
responsavel por:

A seguranca financeira do Grupo (prevencdo do brangueamento de capitais e
financiamento do terrorismo; obrigagcdes de conhecer o cliente; embargos e sangoes
financeiras).
Desenvolver e atualizar normas consistentes para a fungdo, promover uma cultura de
conformidade, coordenar a formacao dos funcionarios e gerir 0s projetos regulamentares
do Grupo.
Coordenacdo de um mecanismo de controlo de conformidade dentro do Grupo (controlos
de segundo nivel), supervisdo de um processo de conformidade normalizado, supervisdo
das operacOes de pessoal e, finalmente, gestdo de grandes projetos informéticos para a
fungéo.
Prevenir e gerir conflitos de interesse.
Propor regras éticas a serem seguidas por todos os trabalhadores do Grupo.
Formacdo e aconselhamento dos funcionarios e sensibilizacdo dos mesmos para as
questdes de conformidade.
Construcdo e implementacdo de instrumentos de direcdo e organizacdo para a fungéo:
Painéis de conformidade e de risco de reputacédo, foruns de partilha de melhores praticas,
reunides de responsaveis pela conformidade funcional.
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» Monitorizagdo geral de assuntos suscetiveis de prejudicar a reputacdo do Grupo.

13.1. Monitorizacdo de Conformidade

A luz dos novos requisitos regulatérios introduzidos durante 2020, a funcdo de conformidade do
Grupo adotou o plano de monitorizagdo de conformidade para o ano de referéncia que era
adequado a dimenséo e organizacdo do Grupo, bem como a natureza, escala e complexidade do
seu negocio, de modo a poder detetar qualquer risco de incumprimento por parte do Grupo das
suas obrigag0Oes ao abrigo da legislacédo relevante, bem como os riscos associados.

Visa o aperfeicoamento continuo das funges prioritarias, 0s instrumentos centrais de controlo da
aplicacdo regulamentar (incluindo formagéo, harmonizagé&o e superviséo regulamentar), seguranca
financeira, supervisdo constante, protecdo do cliente, integridade do mercado (incluindo a
prevencdo de conflitos de interesse) e qualidade dos relatorios.

O Grupo pretende manter as regras mais estritas de forma a assegurar elevados padrdes éticos e
profissionais.

13.2. Prevencdo e Combate ao Branqueamento de Capitais e
Financiamento do Terrorismo

O risco de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo refere-se principalmente
ao risco em que o Grupo pode ser utilizada como veiculo para branqueamento de capitais e/ou
apoiar/envolver-se no financiamento do terrorismo.

O Grupo tem em vigor, e esta a atualizar conforme aplicavel, certas politicas, procedimentos e
controlos de forma a mitigar os riscos de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo,
com base nas Leis de Prevengédo do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo
de 2007-2018, alteradas durante o ano pelas Leis de Alteracdo 158(1)/2018 e 81(1)2019 (“Lei
AML"). Entre outras, estas politicas, procedimentos e controlos incluem o seguinte:

* A adocdo de uma abordagem baseada no risco que envolve medidas e procedimentos
especificos para avaliar a forma mais rentavel e adequada de identificar e gerir os riscos de
branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo enfrentados pelo Grupo.

» A adocéo de procedimentos adequados de diligéncia devida e identificacdo do Cliente em
conformidade com a avaliagédo do risco de branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo por parte dos Clientes.

» Estabelecer determinados padrbes minimos de qualidade e extensdo dos dados de
identificacdo necessarios para cada tipo de Cliente (por exemplo, documentos de fontes
independentes e fiaveis, informacdes de terceiros).

* Obtencédo de dados e informagdes adicionais dos Clientes, quando se revele apropriado e
relevante, para a correta e completa compreensao das suas atividades e fonte de riqueza e
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para a gestdo eficaz de qualquer risco acrescido proveniente de uma determinada relagédo
comercial ou de uma transagao ocasional.

* Monitorizar e avaliar a relagdo comercial ou uma transacdo ocasional com clientes e
potenciais clientes de paises de risco elevado.

» Assegurar que o pessoal do Grupo receba a formacéo e assisténcia adequadas.

O Grupo encontra-se frequentemente a rever as suas politicas, procedimentos e controlos no que
diz respeito ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo de forma a assegurar
o cumprimento da legislacdo aplicdvel e incorporou, conforme aplicavel, quaisquer novas
informagdes emitidas/disponiveis a este respeito.

Durante 2020, o Grupo enfrentou desafios de AML devido a pandemia de COVID-19. Deve ter-
se em consideracao que, periodos de cendrios externos extremos, como a pandemia COVID-19,
que podem resultar numa reducao significativa dos negdcios, causar problemas operacionais e
colocar o pessoal-chave sob muita pressdo, podem dar origem a atividades que se encontrem fora
das normas. Adicionalmente, tais circunstancias podem incitar as empresas a envolverem-se em
atividades ilegais de forma a conseguirem sobreviver. Adicionalmente, tais situacdes extremas
podem caracterizar-se como grandes oportunidades para os branqueadores de capitais e 0s
financiadores de terroristas tirarem partido de recursos limitados ou reduzidos e prosseguirem as
suas atividades “‘comerciais” sem interrupgdes. A COVID-19 afetou a capacidade das empresas na
implementacdo de obrigagdes AML/CFT devido a medidas de confinamento e distanciamento
social introduzidas para restringir o virus COVID-19. Por conseguinte, € urgente que o Grupo se
encontre atento aos sinais de alerta e aos fatores de risco que possam surgir durante este periodo.
A este respeito, o Grupo reforcou os seus procedimentos KYC, de modo a evitar atividades ilegais.
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14. Anexo — Referéncias especificas ao CRR

Ref. CRR

Ambito dos requisitos de divulgacéo

431(1) Requisito para publicar divulgacdes do Pilar I11. .

431(2) Divulgacéo de informac6es sobre riscos operacionais. 6
As instituigdes devem ter uma politica que abranja a frequéncia das divulgagdes. A sua verificagéo,

431(3) abrangéncia e adequacéo global. 1.2

431(4)

433

Explicacéo das decisdes de avaliagdo as PME, mediante pedido.

As divulgacGes devem ser publicadas uma vez por ano, no minimo, em conjunto com a data de
publicacdo das demonstracGes financeiras.

1.2

| Frequéncia de divulgacéo
|_Meios de divulgagcdo

434(1) Incluir divulgagcdes num meio apropriado ou fornecer referéncias cruzadas claras a outros meios.
434(2) Divulgac@es equivalentes feitas sob outros requisitos (ou seja, contabilidade) podem ser utilizadas para
satisfazer o Pilar 111, caso seja apropriado.

Politicas e objetivos de gestao de risco
435(1) (a) 2,4,5¢e6
435(1) (b) Divulgacdo de informacéo sobre estratégias e processos, estrutura organizacional da funcéo de gestdode | 2,4,5¢e6
435(1) (c) risco relevante, sistemas de informagao e medigdo e politicas de mitigagdo de risco/cobertura. 2,4,5e6
435(1) (d) 2,4,5e6
435(1) (e) Declaracdo aprovada pelo CA sobre a adequagéo dos acordos de gestéo de risco. Prefacio
435(1) (f) Declaracédo concisa de risco aprovada pelo Conselho de Administracéo. Prefacio

435(2) Informacdo, uma vez por ano, no minimo, sobre os acordos de governagao. 2
435(2) (a) NUmero de cargos de dire¢do detidos pelos membros do CA. 2.8
435(2) (b) Politica de recrutamento de membros do CA, a sua experiéncia e conhecimentos. 2.6
435(2) (c) Politica sobre a diversidade dos membros do CA, os seus objetivos e resultados em relacdo as metas. 2.5
435(2) (d) Divulgacéo da existéncia de um comité de risco dedicado e nimero de reunides durante o ano. N/A
435(2) (e) Descri¢do do fluxo de informac&o sobre o risco para o CA.

Ambito de aplicacio

436(a) Nome da instituicdo.
436 (b) Diferenca com base na consolidacdo para fins contabilisticos e prudenciais, nomeando entidades que sao: N/A
| 436 (b) (i) | Totalmente consolidadas; | N/A |
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436(b) (ii) Proporcionalmente consolidadas; N/A
436 (b) (iii) Deduzidas dos fundos proprios; N/A
436(b) (iv) Nem consolidadas nem deduzidas. N/A
436(c) Impedimentos a transferéncia de fundos entre a empresa-mae e as filiais. N/A
436(d) Falhas de capital em quaisquer filiais fora do ambito da consolidacdo e 0s seus nomes (se existirem). N/A
436 (e) Utilizacéo de artigos sobre derrogagdes de (a) requisitos prudenciais ou (b) requisitos de liquidez para N/A

filiais/entidades individuais.

Fundos préprios I ——

437(1) 3.4

437(1) 3.4

437(1) (a) 3.4

437(1) (b) Requisitos relativos a tabela de recursos de capital 3.4

437(1) (c) 3.4

437(1) (d) (i) 3.4

437 (1) (d) (ii) 3.4

437(1) (d) (iii) 3.4

437(2) (e) 3.4

437(2) () 3.4

437(2) A EBA deve desenvolver normas de implementacédo para as alineas (a), (b), (d) e (e) acima N/A

Requisitos de capital

438(a) Resumo da abordagem da instituicdo para avaliar a adequacgdo dos niveis de capital. 23

438(

b) Resultado do ICAAP a pedido da autoridade competente. 2.3

438(c) Montantes dos requisitos de capital para risco de crédito para cada classe de exposicéo de abordagem 4
padronizada (8% da exposi¢do ponderada pelo risco).

438(

d) N/A

438(d) (i) N/A
Montantes de requisitos de capital para risco de crédito para cada classe de exposi¢do com base em

438(d) (ii) notacdes internas. N/A

438(d) (iii) N/A

438(d) (iv) N/A
Os montantes de requisitos de fundos proprios sdo montantes para risco de mercado ou risco de

438(e) liquidacdo, ou grandes exposi¢des quando excedem os limites 5.1

438(f) Montantes de requisitos de capital para risco operacional, separadamente para a abordagem do indicador 6.1

basico, a abordagem padronizada, e as abordagens de medicdo avangada, conforme aplicavel.
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Exposicéo ao risco de crédito de contraparte (CCR)

Descricdo da metodologia de atribuicdo de capital interno e limites de crédito para exposi¢des de crédito

439(a) de contraparte. N/A

439(b) Discussao das politicas de garantia e constituicéo de reservas. N/A

439(c) Discussao de politicas no que diz respeito a exposicdes desfavoraveis. N/A

439(d) Divulgacao das garantias a fornecer (saidas) em caso de downgrade de notacéo. N/A

439(e) Derivacao da exposicéo liquida de crédito derivado. N/A
Valores de exposicao para métodos de avaliacdo ao preco de mercado, exposicao original, métodos

439(f) padronizados e internos. N/A
Valor nocional das coberturas de derivados de crédito e exposi¢do de crédito corrente por tipo de

439(g) exposicao. N/A

439(h) Montantes nocionais de transac¢des de derivados de crédito para credito proprio, intermediagéo, comprae = N/A
venda, por tipo de produto.

439(i) Estimativa do alfa, se aplicavel. N/A

| Ajustamentos de riscodecredito | [ |
442 . . . . . . .
@ DefinicGes para fins contabilisticos de “vencido” e “objeto de imparidade”. N/A

442(b) ) . . -
Abordagens para o célculo de ajustamentos do risco de crédito. N/A

442(c) Exposi¢des apos ajustamentos de valor (antes de aplicar a Mitigagdo do Risco de Crédito e apds a 4.2
aplicacdo de fatores de conversdo de crédito) por diferentes tipos de exposi¢oes. '

442(d) Exposi¢des apos ajustamentos de valor (antes de aplicar a Mitigacdo do Risco de Crédito e depois de 42
aplicar fatores de conversdo de crédito) por areas geograficas significativas e classes de exposi¢édo '
material.

442(e) 4.2

442(f) Exposicoes apds ajustamentos de valor por maturidade residual e por classe de exposicao material. 4.2

442(g) N/A

442(9) (i) Reparticdo dos ajustamentos de crédito em imparidade, vencidos, especificos e gerais, e dos encargos por = N/A

442(qg) (ii) imparidade para o periodo, por classe de exposicao ou tipo de contraparte. N/A

442(9) (iii) N/A
Exposi¢des a vencidos e de objeto de imparidade, por area geogréfica, e montantes especificos e gerais

442(h) ] . . N/A
de imparidade para cada geografia.

442(i) N/A

442(i) (1) — . . : - o : N/A

= Reconciliacdo das alteraces nos ajustamentos de risco de crédito especificos e gerais.
442(i) (i) N/A
442(i) (iii) N/A
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442(i) (iv) | ' N/A

442(i) (v) | ' N/A

Os ajustamentos de risco de crédito especificos registados na demonstracéo de resultados sdo divulgados
442 nota final separadamente. N/A

Ativos livres de encargos

| 443 | Divulgacdes sobre ativos livres de encargos. | N/A |
Utilizacdo de IEAC
444(a) Nomes das IEAC nomeadas utilizadas no calculo das IEAC de abordagem normalizada, e razdes para 41
quaisquer alteracdes.
444(b) Classes de exposicao associadas a cada IEAC. 4.1
444(c) Descricdo do processo utilizado para transferir o emitente e emitir avaliages de crédito sobre rubricas 41
ndo incluidas na carteira de negociacéo;
444(d) Mapeamento de notacdo externa para niveis de qualidade de crédito. 4.1
444(¢) Valores de exposicao antes e depois da atenuacéo do risco de crédito, por nivel de qualidade de crédito. 4.1

Exposicéo ao risco de
mercado

Divulgacéo do risco de posi¢do, exposi¢des elevadas que excedem os limites, FX, liquidacdo e risco de
445 matérias-primas. 5

Risco Operacional

446 Divulgagdo do ambito das abordagens utilizadas para calcular o risco operacional, discussdo da 6
metodologia avancada e dos fatores externos considerados.

Exposices em a¢des ndo incluidas na carteira de negociacao
Diferenciacdo entre as exposi¢des com base nos seus objetivos e visdo geral das técnicas contabilisticas e

i) metodologias de avaliacdo utilizadas. s
Registado ao justo valor e aos pregos reais do capital proprio negociado em bolsa onde é materialmente
447(b) . . N/A
diferente do justo valor.
447(c) Tipos, natureza e montantes das classes relevantes de exposicoes de acdes. N/A
447(d) Ganhos e perdas acumuladas realizadas nas vendas no periodo. N/A
Total de ganhos ou perdas néo realizados, ganhos ou perdas de reavaliagdo latentes e montantes
447(e) incluidos nos fundos préprios de Nivel 1. N/A
Exposicao ao risco de taxa de juro em posi¢des ndo incluidas na carteira de negociacéo
443(a) Natureza do risco de taxa de juro e principais pressupostos nos modelos de medicao. N/A
448(b) Variacéo nos ganhos, valor econémico, ou outras medidas utilizadas desde choques ascendentes e N/A

descendentes até as taxas de juro, por moeda.

Divulgacdes de

remuneracoes
450 Politica de Remuneragdo 2.7
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451(1) (d) Descrig&o do processo de gestdo do risco de forma a mitigar a alavancagem excessiva e fatores que N/A

451(1) (e) tiveram impacto no récio de alavancagem durante o ano. N/A

451(2) A EBA deve desenvolver normas de implementacédo para os pontos acima. N/A

Utilizacao de técnicas de mitigacéo de Risco de Crédito

453(a) Politicas e processos, e uma indicacdo da medida em que a EIC faz uso de “netting” dentro e fora do N/A
balanco.

453(b) Politicas e processos de avaliacdo e gestdo de garantias. N/A

453(c) Descricdo dos tipos de garantias utilizadas pela EIC. N/A

453(d) Tipos de fiador e contraparte de derivados de crédito, e a sua solvabilidade. N/A
Informacéo sobre concentracdes de mercado ou de risco de crédito no ambito da mitigacdo do crédito

453(e) N/A
tomada.

453(f) Para exposic¢Oes ao abrigo da abordagem IRB Padronizada ou da Fundacéo, divulgacdo do valor da N/A

exposi¢do coberta pelas garantias elegiveis.

453(g) Para exposicdes ao abrigo da abordagem IRB Padronizada ou da Fundacéo, divulgacdo da exposicdo N/A
coberta por garantias ou derivados de crédito.

Utilizacao das Abordagens de Medi¢do Avancgada ao risco operacional

454 Descricéo da utilizagdo de seguros ou outros mecanismos de transferéncia de riscos com o objetivo de N/A
atenuar o risco operacional.

Alavancagem

451(1) (a
W@ Racio de alavancagem e analise da medida de exposicao total, incluindo reconciliagdo com demonstrac6es

451(1) (b) financeiras, e rubricas fiduciarias ndo reconhecidas. 3.5
451(1) (c) 35
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